
วารสารเศรษฐศาสตร์และกลยุทธ์การจัดการ                                     Journal of Economics and Management Strategy 
ปีที่ 5 ฉบับที่ 1 มกราคม – มถิุนายน 2561                                     Vol. 5, No. 1, January – June 2018 

การศึกษาความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุน 
ในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย1 

(A Study on the Probability of Return on Investment in SET Index Fund) 
 

ฆนัทนันท์  ทวีวัฒน์2  
 

บทคัดย่อ 
 การศึกษาความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีวัตถุประสงค์เพื่อ 1) ศึกษาความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุน
แบบลงทุนเพียงครั้งเดียว 2) ศึกษาความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนแบบลงทุนสะสมเป็น
รายเดือน และ 3) เปรียบเทียบความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนระหว่างการลงทุนเพียงครั้ง
เดียวและการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน การศึกษาใช้ข้อมูลทุติยภูมิของราคาหน่วยลงทุนในกองทุนเปิดไทย
พาณิชย์ เซ็ท อินเด็กซ์ฟันด์ย้อนหลัง 13 ปี จากบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนไทยพาณิชย์ จ ากัด ข้อมูลที่ได้ถูก
น ามาใช้ในการค านวณอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีโดยก าหนดระยะเวลาการลงทุนเป็น 4 กรณี คือ ระยะเวลา
การลงทุน 1 ปี 4 ปี 7 ปี และ 10 ปี แล้วค านวณค่าความน่าจะเป็นของเหตุการณ์ที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนใน
ระดับต่างๆ ผลการศึกษาความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทั้งแบบลงทุนเพียงครั้งเดียวและแบบลงทุนสะสมเป็นรายเดือนพบว่าระยะเวลาใน
การลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการลงทุน 10 ปี ไม่พบโอกาสที่จะขาดทุนจากการลงทุน โดยรูปแบบลงทุนเพียง
ครั้งเดียวระยะเวลาในการลงทุน 7 ปี มีความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีอยู่ในช่วงร้อยละ 
10.01 ถึงร้อยละ 15 สูงถึง 0.9103 มีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 12.32 ต่อปี ระยะเวลาใน
การลงทุน 10 ปี มีความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีอยู่ในช่วงร้อยละ 10.01 ถึงร้อยละ 15 
สูงถึง 0.5095 มีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 10.00 ต่อปี ส่วนรูปแบบลงทุนสะสมเป็นราย
เดือนระยะเวลาในการลงทุน 7 ปี มีความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีมากกว่าร้อยละ 15     
สูงถึง 0.8791 มีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 17.49 ต่อปี ระยะเวลาในการลงทุน 10 ปี        
มีความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีอยู่ในช่วงร้อยละ 10.01 ถึงร้อยละ 15 สูง ถึง 0.9185     
มีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 11.53 ต่อปี ส่วนการกระจายตัวของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย   
ต่อปีพบว่าถ้าลงทุนเป็นระยะเวลาที่นานข้ึนจะท าให้การกระจายตัวของข้อมูลต่ าลงเหมือนกันทั้งแบบลงทุนเพียง
ครั้งเดียวและแบบลงทุนสะสมเป็นรายเดือน  
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ABSTRACT 
 A Study of Probability of Return on Investment in SET Index Fund aimed to 1) study the 
probability of return on Baht Cost Lump-sum (BCL) Investment 2) study the probability of return 
on Baht Cost Average (BCA) Investment 3 )  compare the probability of return on investment in 
SET Index Fund between BCL investment and BCA investment. The study utilized secondary 
data of net asset value per unit obtained from SCB SET Index Fund over the past 1 3  years of 
SCB Asset Management Co. Ltd.  The calculation to identify average rate of return was based 
on 4  periods of investment time of 1 , 4 , 7 , and 10  years.  Then the probabilities of return on 
investment of these 4  periods were calculated. The study results of probability of return on 
investment in SET Index Fund of BCL investment and BCA investment revealed that, based on 
investment periods of 7 and 10 years, there were no chances of loss in both types of investment. 
For BCL type at 7-  year and 10-  year periods, the probabilities of average rate of return in the 
range between 1 0 . 0 1  percent up to 1 5  percent were as high as 0 . 9 1 0 3  and 0 . 5 0 9 5  with 
arithmetic means of 12.32 percent per year and 10.00 percent per year respectively.  As for BCA 
type, at 7- year period, the probability of average rate of return over 15 percent was as high as 
0.8791 with arithmetic mean of 17.49 percent per year; while at 10- year period, the probability 
of average rate of return in the range between 10.01 percent up to 15 percent was as high as 
0.9185 with arithmetic mean of 11.53 percent per year. Concerning the distribution of average 
rate of return, the study result indicated that the longer of investment time would lead to the 
lower of distribution of average rate of return in both types of investment in SET Index Fund.  
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ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 
 การลงทุนในตลาดการเงินซึ่งเป็นศูนย์กลางการลงทุนระดับประเทศ จะต้องค านึงถึงความเสี่ยงจากการ
ลงทุนที่จะส่งผลต่ออัตราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะได้รับด้วย เนื่องจากหลักทรัพย์แต่ละประเภทมีความเสี่ยงท่ีไม่
เท่ากัน ส าหรับหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยงต่ านักลงทุนก็จะคาดหวังอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนต่ า เช่น ตัวเงินคลัง 
ตั๋วแลกเงิน พันธบัตรรัฐบาล หุ้นกู้ เป็นต้น เพราะการลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทนี้อัตราผลตอบแทนที่นักลงทุน
จะได้รับมีโอกาสที่จะแตกต่างไปจากอัตราผลตอบแทนที่นักลงทุนคาดหวังไว้ไม่มากนัก แต่ส าหรับหลักทรัพย์ท่ีมี
ความเสี่ยงสูงนักลงทุนก็จะคาดหวังอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนสูง เช่น หุ้นบุริมสิทธิ์ หุ้นสามัญ ตราสาร
อนุพันธ์ เป็นต้น เพราะการลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทนี้อัตราผลตอบแทนที่นักลงทุนจะได้รับมีโอกาสที่จะ
แตกต่างไปจากอัตราผลตอบแทนที่นักลงทุนคาดหวังไว้ค่อนข้างมาก (สถาบันพัฒนาความรู้ต ลาดทุน            
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2556) 
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 การลงทุนทางตรงในหุ้นสามัญนั้นมีความเสี่ยงสูง โดยความเสี่ยงจากการลงทุนในหุ้นสามัญสามารถแบ่งได้
เป็น 2 ประเภท คือ ความเสี่ยงที่เป็นระบบซึ่งเป็นความเสี่ยงจากปัจจัยมหภาคอันได้แก่ การเปลี่ยนแปลงภาวะเงิน
เฟ้อ วิกฤตเศรษฐกิจ ปัญหาการเมืองภายในประเทศและระหว่างประเทศที่ส่งผลกระทบกับผลการด าเนินงานของทุก
บริษัทในตลาดหลักทรัพย์ และความเสี่ยงท่ีไม่เป็นระบบซึ่งเป็นความเสี่ยงท่ีเกิดจากปัจจัยภายในของแต่ละบริษัท 
เช่น การบริหารงานที่ผิดพลาด การขาดจริยธรรมของผู้บริหาร ซึ่งจะส่งผลกระทบกับผลการด าเนินงานของบริษัทนั้น 
เพียงบริษัทเดียว ดังนั้นผู้ลงทุนจึงสามารถลดความเสี่ยงที่ไม่เป็นระบบได้ด้วยการกระจายการลงทุนในหลายๆ บริษัท 
(Ehrhardt & Brigham, 2011) แต่การกระจายการลงทุนในหลายๆ บริษัทจ าเป็นท่ีจะต้องใช้เงินลงทุนเป็นจ านวน
มาก ดังนั้นการลงทุนหุ้นสามัญผ่านกองทุนรวมจึงเป็นอีกทางเลือกหนึ่งของนักลงทุน เนื่องการลงทุนในกองทุนรวม
นั้น เป็นการระดมเงินลงทุนจากนักลงทุนหลายราย ท าให้สามารถกระจายการลงทุนในหุ้นสามัญได้หลายบริษัท และ
สามารถกระจายความเสี่ยงจากการลงทุนได้ดีกว่าการลงทุนในหุ้นสามัญทางตรงซึ่งมีเงินทุนมาจากนักลงทุนเพียง  
รายเดียว (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2558; ธนาคารกสิกรไทย, 2559) อย่างไรก็ตามการลงทุนในกองทุน
รวมหุ้นสามัญ ก็ยังคงมีความเสี่ยงที่เป็นระบบเช่นเดียวกับการลงทุนทางตรงในเรื่องของความผันผวนของราคาหุ้น 
แต่นักลงทุนที่มีช่ือเสียงหลายคนของโลกนั้นได้เสนอแนวคิดในการลงทุนที่ลดความเสี่ยงจากการขาดทุนได้ โดยการ
ลงทุนแบบระยะยาวที่ไม่มีการขายก่อนระยะเวลาที่ก าหนดไว้ และการทยอยลงทุนสะสมไปเรื่อยๆ เป็นจ านวนเงินที่
เท่ากันทุกเดือน (Burton, 2007) ดังนั้นการศึกษาครั้งนี้จะท าการศึกษาความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจาก
การลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในรูปแบบการลงทุนเพียงครั้งเดียวและการลงทุน
สะสมเป็นรายเดือนตามระยะเวลาการลงทุนต่างๆ  
 

จุดมุ่งหมายของการวิจัย 
 เพื่อศึกษาความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในรูปแบบการลงทุนเพียงครั้งเดียวและการลงทุนสะสมเป็นรายเดือนตามระยะเวลา
การลงทุนต่างๆ 
 

ประโยชน์ที่ได้รับ 
 ผู้ที่ต้องการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยสามารถน าผลการศึกษามา
ใช้เป็นแนวทางในการตัดสินใจเลือกรูปแบบและระยะเวลาในการลงทุน เพื่อให้การลงทุนเป็นไปอย่างมี
ประสิทธิภาพ 
   

ขอบเขตของการวิจัย 

 การศึกษาครั้งนี้ใช้ข้อมูลราคาหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดไทยพาณิชย์ เซ็ท อินเด็กซ์ฟันด์ที่เป็นกองทุน
เลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกองแรกของประเทศไทยมาเป็นตัวแทนในการศึกษาเพียง
กองทุนเดียว เนื่องจากกองทุนนี้มีนโยบายในการบริหารจัดการกองทุนแบบเชิงรับเพื่อให้ได้อัตราผลตอบแทน
สอดคล้องไปกับดัชนีอ้างอิง โดยกองทุนนี้มีค่าความผันผวนของส่วนต่า งผลการด าเนินงานและดัชนีช้ีวัด 
(Tracking Error: TE) อยู่ที่ร้อยละ 0.89 ต่อปี (บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนไทยพาณิชย์ จ ากัด , 2561ก)     
ซึ่งต่ าที่สุดเมื่อเปรียบเทียบกับกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกองทุนอื่นโดยใช้ข้อมูล
ราคาหน่วยลงทุนย้อนหลัง 13 ปี ตั้งแต่วันท่ี 15 ธันวาคม 2547 จนถึงวันท่ี 15 ธันวาคม 2560 (บริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุนไทยพาณิชย์ จ ากัด, 2561ข) 
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วิธีการด าเนินการวิจัย  
 การศึกษาครั้งนี้ใช้วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) จากบริษัทหลักทรัพย์จัดการ
กองทุนไทยพาณิชย์ จ ากัด และหนังสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดไทยพาณิชย์ เซ็ท อินเด็กซ์ฟันด์ 
เพื่อให้ได้ข้อมูลเกี่ยวกับนโยบายการบริหารกองทุน ข้อมูลทั่วไปของกองทุน และราคาหน่วยลงทุนย้อนหลัง 13 ปี 
ตั้งแต่วันที่ 15 ธันวาคม 2547 จนถึงวันที่ 15 ธันวาคม 2560 ของกองทุนเปิดไทยพาณิชย์ เซ็ท อินเด็กซ์ฟันด์ 
ข้อมูลที่ได้จะน ามาใช้ค านวณอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีจากการลงทุนในรูปแบบการลงทุน 2 รูปแบบ คือ 
รูปแบบการลงทุนเพียงครั้งเดียวและรูปแบบการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน โดยก าหนดระยะเวลาการลงทุนเป็น 
4 กรณี คือ ระยะเวลาการลงทุน 1 ปี ระยะเวลาการลงทุน 4 ปี ระยะเวลาการลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการ
ลงทุน 10 ปี แล้วค านวณค่าความน่าจะเป็นของเหตุการณ์ที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนในระดับต่างๆ ซึ่งแบ่งเป็น 
8 เหตุการณ์ดังนี้ 1) อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบมากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 15.00 ต่อปี 2) อัตราผลตอบแทน
เฉลี่ยติดลบอยู่ในช่วงร้อยละ 14.99 ถึง ติดลบร้อยละ 10.00 ต่อปี 3) อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบอยู่ในช่วง
ร้อยละ 9.99 ถึง ติดลบร้อยละ 5.00 ต่อปี 4) อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยติดลบอยู่ในช่วงร้อยละ 4.99 ถึง 0.00 ต่อปี 
5) อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 0.01 ถึง 5.00 ต่อปี 6) อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 
5.01 ถึง 10.00 ต่อปี 7) อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 10.01 ถึง 15.00 ต่อปี  และ 8) อัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยมากกว่าร้อยละ 15.00 ต่อปี โดยการค านวณความน่าจะเป็นของเหตุการณ์ในทุกกรณีที่ศึกษา
จะใช้ข้อมูลวันท่ีเริ่มลงทุนตั้งแต่วันท่ี 15 ธันวาคม 2547 จนถึงวันท่ี 14 ธันวาคม 2550 เหมือนกัน ดังนั้นทุกกรณี
จึงมีข้อมูลที่ใช้ในการค านวณความน่าจะเป็นเท่ากัน คือ 736 ข้อมูล 
  
ผลการวิจัย  
 อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีจากการลงทุนในรูปแบบการลงทุนเพียงคร้ังเดียว  
 การศึกษาอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีจากการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยแบบลงทุนเพียงครั้งเดียว ก าหนดระยะเวลาการลงทุนเป็น 4 กรณี คือ ระยะเวลาการลงทุน 1 ปี 
ระยะเวลาการลงทุน 4 ปี ระยะเวลาการลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการลงทุน 10 ปี พบว่าระยะเวลาในการลงทนุ 
7 ปี มีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงที่สุดอยู่ที่ร้อยละ 12.32 ต่อปี รองลงมาคือระยะเวลาในการลงทุน 
10 ปี ระยะเวลาในการลงทุน     4 ปี และระยะเวลาในการลงทุน1 ปี ซึ่งมีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย
อยู่ที่ร้อยละ 10.00 ต่อปี ร้อยละ 5.22   ต่อปี และร้อยละ 4.52 ต่อปีตามล าดับ และนอกจากนี้ยังพบว่าค่าที่ต่ า
ที่สุดของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีของระยะเวลาการลงทุน 7 ปี อยู่ที่ร้อยละ 8.63 ต่อปี  และระยะเวลาการ
ลงทุน 10 ปี อยู่ที่ร้อยละ 7.63 ต่อปี มีค่าสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของระยะเวลาการลงทุน        
1 ปี และระยะเวลาในการลงทุน 4 ปี ส่วนการกระจายตัวของข้อมูลอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีพบว่าถ้าลงทุน
เป็นระยะเวลาที่นานขึ้นจะท าให้การกระจายตัวของข้อมูลต่ าลง โดยระยะเวลาการลงทุน 1 ปี ระยะเวลาการ
ลงทุน 4 ปี ระยะเวลาการลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการลงทุน 10 ปี มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับร้อยละ 
19.39 ร้อยละ 6.90 ร้อยละ 1.42 และร้อยละ 0.94 ตามล าดับ ดังแสดงข้อมูลในตารางที่ 1 
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ตารางที่ 1  เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีจากการลงทุนในรูปแบบการลงทุนเพียงครั้งเดียวตาม 
               ระยะเวลาลงทุนต่างๆ 

อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี ระยะเวลา 1 ปี ระยะเวลา 4 ปี ระยะเวลา 7 ปี ระยะเวลา 10 ปี 

เฉลี่ย 4.52% 5.22% 12.32% 10.00% 

สูงสุด 37.66% 17.27% 15.30% 12.25% 

ต่ าสุด -56.75% -11.07% 8.63% 7.36% 

ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 19.39% 6.90% 1.42% 0.94% 
ที่มา: จากการค านวณ (2561) 
 

 ความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบการลงทุนเพียงคร้ังเดียว 
 ผลการศึกษาความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนแบบลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนี
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยแบบลงทุนเพียงครั้งเดียว ก าหนดระยะเวลาการลงทุนเป็น 4 กรณี คือ 
ระยะเวลาการลงทุน 1 ปี ระยะเวลาการลงทุน 4 ปี ระยะเวลาการลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการลงทุน 10 ปี 
พบว่าระยะเวลาในการลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการลงทุน 10 ปี ไม่พบโอกาสที่จะขาดทุนจากการลงทุน โดย
ระยะเวลาในการลงทุน 7 ปี มีความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีอยู่ในช่วงร้อยละ 10.01 ถึง
ร้อยละ 15 สูงถึง 0.9103 ส่วนระยะเวลาการลงทุน 1 ปี และระยะเวลาการลงทุน 4 ปี มีความน่าจะเป็นที่จะ
ขาดทุนจากการลงทุนเท่ากับ 0.3288 และ 0.1807 ตามล าดับ ดังแสดงข้อมูลในตารางที่ 2 
 

 

 

ที่มา: จากการค านวณ (2561) 

กรณีที ่ ช่วงอัตราผลตอบแทน 
ความน่าจะเป็น: ระยะเวลา 

1 ปี 4 ปี 7 ปี 10 ปี 

1 ติดลบมากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 15.00 ต่อป ี 0.1182 0.0000 0.0000 0.0000 
2 ติดลบร้อยละ 14.99 ถึง ติดลบร้อยละ 10.00 ต่อปี 0.0516 0.0149 0.0000 0.0000 
3 ติดลบร้อยละ 9.99 ถึง ติดลบร้อยละ 5.00 ต่อป ี 0.0842 0.1073 0.0000 0.0000 
4 ติดลบร้อยละ 4.99 ถึง ร้อยละ 0.00 ต่อป ี 0.0747 0.0584 0.0000 0.0000 
5 ร้อยละ 0.01 ถึง ร้อยละ 5.00 ต่อป ี 0.1060 0.3410 0.0000 0.0000 
6 ร้อยละ 5.01 ถึง ร้อยละ 10.00 ต่อป ี 0.1508 0.1658 0.0761 0.4905 
7 ร้อยละ 10.01 ถึง ร้อยละ 15.00 ต่อป ี 0.0788 0.2772 0.9103 0.5095 
8 มากกว่าร้อยละ 15.00 ต่อป ี 0.3356 0.0353 0.0136 0.0000 

รวม 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000 

ตารางที่ 2  เปรียบเทียบความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบการลงทุนเพียงครั้ง    
               เดียวตามระยะเวลาลงทุนต่างๆ 
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อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีจากการลงทุนในรูปแบบการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน 
 การศึกษาอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีจากการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทยแบบลงทุนสะสมเป็นรายเดือน ก าหนดระยะเวลาการลงทุนเป็น 4 กรณี คือ ระยะเวลาการลงทุน      
1 ปี ระยะเวลาการลงทุน 4 ปี ระยะเวลาการลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการลงทุน 10 ปี พบว่าระยะเวลาในการ
ลงทุน 7 ปี มีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยสูงที่สุดอยู่ที่ร้อยละ 17.49 ต่อปี รองลงมาคือระยะเวลาในการ
ลงทุน 10 ปี ระยะเวลาในการลงทุน 4 ปี และระยะเวลาในการลงทุน 1 ปี ซึ่งมีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทน
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 11.53 ต่อปี ร้อยละ 10.15 ต่อปี และร้อยละ 2.71 ต่อปีตามล าดับ และนอกจากนี้ยังพบว่า
ค่าที่ต่ าที่สุดของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีของระยะเวลาการลงทุน 7 ปี อยู่ที่ร้อยละ 12.58 ต่อ มีค่าสูงกว่า
ค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของระยะเวลาการลงทุน  1 ปี ระยะเวลาในการลงทุน 4 ปี และระยะเวลาใน
การลงทุน 10 ปี ส่วนการกระจายตัวของข้อมูลอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีพบว่าถ้าลงทุนเป็นระยะเวลาที่นาน
ขึ้นจะท าให้การกระจายตัวของข้อมูลต่ าลง โดยระยะเวลาการลงทุน 1 ปี ระยะเวลาการลงทุน 4 ปี ระยะเวลา
การลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการลงทุน 10 ปี มีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับร้อยละ 25.99 ร้อยละ 13.68 
ร้อยละ 2.21 และร้อยละ 1.23 ตามล าดับ ดังแสดงข้อมูลในตารางที่ 3 
 

ตารางที่ 3  เปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีจากการลงทุนในรูปแบบการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน  
       ตามระยะเวลาลงทุนต่างๆ 

อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปี ระยะเวลา 1 ปี ระยะเวลา 4 ปี ระยะเวลา 7 ปี ระยะเวลา 10 ปี 

เฉลี่ย 2.71% 10.15% 17.49% 11.53% 

สูงสุด 56.51% 26.71% 23.17% 14.53% 

ต่ าสุด -75.56% -21.94% 12.58% 8.44% 

ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 25.99% 13.68% 2.21% 1.23% 
ที่มา: จากการค านวณ (2561) 
 

 ความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน 
 การศึกษาความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนแบบลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนี
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยแบบลงทุนสะสมเป็นรายเดือน ก าหนดระยะเวลาการลงทุนเป็น 4 กรณี คือ 
ระยะเวลาการลงทุน 1 ปี ระยะเวลาการลงทุน 4 ปี ระยะเวลาการลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการลงทุน 10 ปี 
พบว่าระยะเวลาในการลงทุน 7 ปี และระยะเวลาการลงทุน 10 ปี ไม่พบโอกาสที่จะขาดทุนจากการลงทุน โดย
ระยะเวลาในการลงทุน 7 ปี มีความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีมากกว่าร้อยละ 15 สูงถึง 
0.8791 ระยะเวลาในการลงทุน 10 ปี มีความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีอยู่ในช่วงร้อยละ 
10.01 ถึงร้อยละ 15 สูงถึง 0.9185 ส่วนระยะเวลาการลงทุน 1 ปี และระยะเวลาการลงทุน 4 ปี มีความน่าจะ
เป็นที่จะขาดทุนจากการลงทุนเท่ากับ 0.3967 และ 0.1943 ตามล าดับ โดยระยะเวลาการลงทุน 4 ปี มีความ
น่าจะเป็นท่ีจะได้รับอัตราผลตอบแทนท่ีดีกว่าระยะเวลาการลงทุน 1 ปี ดังแสดงข้อมูลในตารางที่ 4 
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ตารางที่ 4  เปรียบเทียบความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบการลงทุนสะสมเป็น 
               รายเดือนตามระยะเวลาลงทุนต่างๆ 

กรณีที ่ ช่วงอัตราผลตอบแทน 
ความน่าจะเป็น: ระยะเวลา 

 1 ปี  4 ปี  7 ปี  10 ปี 

1 ติดลบมากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 15.00 ต่อป ี 0.1685 0.1101 0.0000 0.0000 
2 ติดลบร้อยละ 14.99 ถึง ติดลบร้อยละ 10.00 ต่อปี 0.0476 0.0163 0.0000 0.0000 
3 ติดลบร้อยละ 9.99 ถึง ติดลบร้อยละ 5.00 ต่อป ี 0.0774 0.0163 0.0000 0.0000 
4 ติดลบร้อยละ 4.99 ถึง ร้อยละ 0.00 ต่อป ี 0.1033 0.0516 0.0000 0.0000 
5 ร้อยละ 0.01 ถึง ร้อยละ 5.00 ต่อป ี 0.0530 0.0639 0.0000 0.0000 
6 ร้อยละ 5.01 ถึง ร้อยละ 10.00 ต่อป ี 0.1318 0.1848 0.0000 0.0815 
7 ร้อยละ 10.01 ถึง ร้อยละ 15.00 ต่อป ี 0.1046 0.0992 0.1209 0.9185 
8 มากกว่าร้อยละ 15.00 ต่อป ี 0.3139 0.4579 0.8791 0.0000 

รวม 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000 
ที่มา: จากการค านวณ (2561) 
 
การอภิปรายผล  
 1.  เมื่อเปรียบเทียบความน่าจะเป็นจากการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยระหว่างการลงทุนเพียงครั้งเดียวและการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน ระยะเวลาการลงทุน 1 ปี พบว่าการ
ลงทุนเพียงครั้งเดียวและการลงทุนสะสมเป็นรายเดือนมีการกระจายตัวของค่าความน่าจะเป็น ของอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีในกรณีต่างๆ ที่ใกล้เคียงกัน แต่การลงทุนเพียงครั้งเดียวมีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทน
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 4.52 ต่อปี ซึ่งมีค่ามากกว่าการลงทุนสะสมเป็นรายเดือนที่มีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทน
เฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 2.71 ต่อปี ส่วนค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของการลงทุนเพียงครั้ง
เดียวอยู่ท่ีร้อยละ 19.39 ซึ่งต่ ากว่าค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของการลงทุนสะสมเป็น
รายเดือนท่ีมีค่าเท่ากับร้อยละ 25.99 นั่นหมายความว่าถ้านักลงทุนต้องการลงทุนเป็นระยะเวลาสั้นๆ ประมาณ 1 
ปี การลงทุนเพียงครั้งเดียวจะเป็นทางเลือกที่มีประสิทธิภาพมากกว่าการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน  
 2.  เมื่อเปรียบเทียบความน่าจะเป็นจากการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยระหว่างการลงทุนเพียงครั้งเดียวและการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน ระยะเวลาการลงทุน 4 ปี พบว่าการ
ลงทุนสะสมเป็นรายเดือนมีค่าความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยมากกว่าร้อยละ 15.00 ต่อปี      
สูงถึง 0.4579 แต่ก็มีความน่าจะเป็นที่จะขาดทุนมากกว่าร้อยละ 15.00 ต่อปี สูงถึง 0.1101 ในขณะที่การลงทุน
เพียงครั้งเดียว มีค่าความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยมากกว่าร้อยละ 15.00 ต่อปี เพียงแค่ 
0.0353 แต่ไม่พบโอกาสที่จะขาดทุนมากกว่าร้อยละ 15.00 ต่อปี โดยการลงทุนสะสมเป็นรายเดือนมีค่าเฉลี่ยของ
อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 10.15 ต่อปี ซึ่งมีค่ามากกว่าการลงทุนเพียงครั้งเดียวที่มีค่าเฉลี่ยของอัตรา
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ผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 5.22 ต่อปี ส่วนค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของการ
ลงทุนสะสมเป็นรายเดือนอยู่ที่ร้อยละ 13.68 ซึ่งก็มีค่าสูงกว่าค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทน
เฉลี่ยของการลงทุนเพียงครั้งเดียวที่มีค่าเท่ากับร้อยละ 6.90 นั่นหมายความว่าถ้านักลงทุนต้องการลงทุนเป็น
ระยะเวลาประมาณ 4 ปี และสามารถรับความเสี่ยงจากการลงทุนได้สูงก็ควรจะเลือกการลงทุนสะสมเป็นราย
เดือนเพราะมีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยตอ่ปีสูงกว่าการลงทุนเพียงครั้งเดียว แต่ถ้านักลงทุนไม่สามารถรับความเสีย่ง
ได้มากก็ควรจะเลือกการลงทุนแบบเพียงครั้งเดียวเพราะมีค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ย
ที่ต่ ากว่าการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน 
 3.  เมื่อเปรียบเทียบความน่าจะเป็นจากการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยระหว่างการลงทุนเพียงครั้งเดียวและการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน ระยะเวลาการลงทุน 7 ปีพบว่าการลงทุน
การลงทุนสะสมเป็นรายเดือนมีค่าความน่าจะเป็นท่ีจะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยมากกว่าร้อยละ 15.00 ต่อปี 
สูงถึง 0.8791 และไม่พบโอกาสที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่ ากว่าร้อยละ 12.58 ส่วนการลงทุนเพียงครั้ ง
เดียวมีความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 10.01 ถึง 15.00 ต่อปี สูงถึง 0.9103
และไม่พบโอกาสที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่ ากว่าร้อยละ 8.63 โดยการลงทุนสะสมเป็นรายเดือนมี
ค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 17.49 ต่อปี และค่าต่ าสุดของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อย
ละ 12.58 ต่อปี ซึ่งมีค่ามากกว่าค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของการลงทุนเพียงครั้งเดียวที่มีค่าอยู่ที่ร้อย
ละ 12.32 ต่อปี ส่วนค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของการลงทุนสะสมเป็นรายเดือน     
อยู่ที่ร้อยละ 2.21 ซึ่งมีค่าสูงกว่าค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของการลงทุนเพียงครั้ง
เดียวที่มีค่าเท่ากับร้อยละ 1.42 อยู่เพียงเล็กน้อย นั่นหมายความว่าถ้านักลงทุนต้องการลงทุนเป็นระยะเวลา
ประมาณ 7 ปี การลงทุนสะสมเป็นรายเดือนจะเป็นทางเลือกที่มีประสิทธิภาพมากกว่าการลงทุนเพียงครั้งเดียว 
 4.  เมื่อเปรียบเทียบความน่าจะเป็นในการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนี
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยระหว่างลงทุนเพียงครั้งเดียวและลงทุนสะสมเป็นรายเดือน ระยะเวลาการ
ลงทุน 10 ปี พบว่าการลงทุนการลงทุนสะสมเป็นรายเดือนมีความน่าจะเป็นท่ีจะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่
ในช่วงร้อยละ 10.01 ถึง 15.00 ต่อปี สูงถึง 0.9185 และไม่พบโอกาสที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่ ากว่า
ร้อยละ 8.44 ส่วนการลงทุนเพียงครั้งเดียวมีความน่าจะเป็นที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ในช่วงร้อยละ 
10.01 ถึง 15.00 ต่อปีอยู่ที ่0.5095 และไม่พบโอกาสที่จะได้รับอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่ ากว่าร้อยละ 7.36 โดย
การลงทุนสะสมเป็นรายเดือนมีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 11.53 ต่อปี ค่าสูงสุดของอัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 14.53 ต่อปี และค่าต่ าสุดของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 8.44 ต่อปี ซึ่งมี
ค่ามากกว่าการลงทุนเพียงครั้งเดียวท่ีมีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 10.00 ต่อปี ค่าสูงสุดของ
อัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 12.25 ต่อปี และค่าต่ าสุดของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 7.36 ต่อปี      
ส่วนค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของการลงทุนสะสมเป็นรายเดือนอยู่ที่ร้อยละ 1.23 
ซึ่งมีค่าสูงกว่าค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยของการลงทุนเพียงครั้งเดียวที่มีค่าเท่ากับ
ร้อยละ 0.94 อยู่เพียงเล็กน้อย นั่นหมายความว่า ถ้านักลงทุนต้องการลงทุนเป็นระยะเวลาประมาณ 10 ปี       
การลงทุนสะสมเป็นรายเดือนจะเป็นทางเลือกที่มีประสิทธิภาพมากกว่าการลงทุนเพียงครั้งเดียว  
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ข้อเสนอแนะ 
 1.  นักลงทุนที่ต้องการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เนื่องจาก
คาดหวังอัตราผลตอบแทนท่ีสูงเมื่อเปรียบเทียบกับการลงทุนในพันธบัตร หุ้นกู้ หรือเงินฝากประจ า แต่ไม่สามารถ
รับความเสี่ยงจากการลงทุนได้มาก นักลงทุนควรจะพิจารณาการลงทุนในระยะยาวเนื่องจากการลงทุนในกองทุน
เลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในระยะยาวจะช่วยลดความเสี่ยงจากการขาดทุนให้กับนักลงทุน
ได้ไม่ว่าจะเป็นการลงทุนแบบเงินก้อนเพียงครั้งเดียวหรือลงทุนแบบเงินงวดสะสมเป็นรายเดือน 
 2.  นักลงทุนที่ต้องการลงทุนในกองทุนเลียนแบบดัชนีตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในระยะยาวควร
จะเลือกวิธีการลงทุนแบบเงินงวดสะสมเป็นรายเดือนมากกว่าการลงทุนแบบเงินก้อนเพียงครั้งเดียว เนื่องจากใน
ระยะยาวการลงทุนแบบเงินงวดสะสมเป็นรายเดือนจะมีค่าเฉลี่ยของอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยต่อปีสูงกว่าการ
ลงทุนแบบเงินก้อนเพียงครั้งเดียวอยู่ค่อนข้างมาก ในขณะที่ความเสี่ยงของการลงทุนแบบเงินงวดสะสมเป็นราย
เดือนจะมากกว่าการลงทุนแบบเงินก้อนเพียงครั้งเดียวอยู่เพียงเล็กน้อย 
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