
วารสารเศรษฐศาสตรแ์ละกลยุทธก์ารจดัการ  Journal of Economics and Management Strategy 

ปีทีÉ 2 ฉบบัทีÉ 1 มกราคม-มถิุนายน 2558  Vol. 2, No. 1, January-June 2015 

 

 

การศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทนุโรงงานแปรรปูไม้ยางพาราในจงัหวดับรีุรมัย ์

(The Feasibility Study of Investment on Rubberwood Sawn Timber Factory 

in Changwat Buri Ram) 
 

ภทัรพงศ ์ วงศส์วุฒัน์1  พิษณุวฒัน์  ทวีวฒัน์2 และ ฆนัทนันท์  ทวีวฒัน์3 

 

บทคดัย่อ 

การศกึษาเรืÉองความเป็นไปไดใ้นการลงทุนโรงงานแปรรปูไมย้างพาราในจงัหวดับุรรีมัยม์วีตัถุประสงค์
การศกึษาเพืÉอ 1) สํารวจสภาพตลาดของอุตสาหกรรมแปรรูปไม้ยางพารา 2) ศกึษารูปแบบและทางเลอืก
ทางดา้นเทคนิคของโครงการลงทุนโรงงานแปรรปูไมย้างพาราในจงัหวดับุรรีมัย ์ 3) วเิคราะหค์วามเป็นไปได้
ทางการดา้นเงนิ และ 4) ทดสอบความสามารถในการรบัความเปลีÉยนแปลงของโครงการลงทุนโรงงานแปรรปู
ไม้ยางพาราในจังหวัดบุรีร ัมย์ การศึกษาใช้ข้อมูลปฐมภูมิทีÉได้จากการสังเกตแบบมีส่วนร่วมและ  
จากการสมัภาษณ์เชงิลึก และข้อมูลทุติยภูมิทีÉได้จากการรวบรวมเอกสารทางวิชาการต่างๆ ทีÉเกีÉยวข้อง
ตลอดจนการคน้ควา้ทางอนิเตอรเ์น็ต ขอ้มลูทีÉไดนํ้ามาใชว้เิคราะหเ์ชงิพรรณนาและเชงิปรมิาณ เครืÉองมอืทาง
การเงนิทีÉใชไ้ดแ้ก่ ตน้ทุนเงนิทุนถวัเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนัก มลูค่าปจัจุบนัสุทธ ิดชันีกาํไร อตัราผลตอบแทนภายใน
โครงการ อตัราผลตอบแทนภายในทีÉมกีารปรบัค่าแล้ว และการทดสอบค่าความแปรเปลีÉยน ผลการศกึษา
พบว่าในปี 2556 มีโรงงานแปรรูปไม้ยางพารา 54 โรงงาน ผลิตได้ประมาณ 3 ล้านลูกบาศก์เมตรต่อปี 
แต่ความตอ้งการไมย้างพาราแปรรปูเพิÉมขึÊนทุกปี ประกอบกบัยงัคงมปีรมิาณวตัถุดบิไมย้างพาราเหลอือกีไม่
ตํÉากว่า 8 ลา้นลูกบาศกเ์มตร จงึเหน็โอกาสในการลงทุนโดยเฉพาะในจงัหวดับุรรีมัยซ์ึÉงยงัไม่มโีรงงานแปรรปู
ไมย้างพาราแต่มปีรมิาณตน้ยางพาราทีÉมอีายุครบกาํหนดระยะเวลาโคน่มากกว่า 1,400 ไร ่สง่ผลใหว้ตัถุดบิไม้
ท่อนยางพาราเพยีงพอต่อกาํลงัการผลติทีÉเหมาะสมทีÉกาํลงัการผลติ 10,200 ลูกบาศกเ์มตรต่อปี โดยใชพ้ืÊนทีÉ
ในการกอ่สรา้งโรงงานจาํนวน 10 ไรแ่ละใชเ้ทคโนโลยตีามรปูแบบโรงงานแปรรปูไมย้างพาราสว่นใหญ่นิยมใช ้
คือใช้โต๊ะเลืÉอยไฟฟ้า แล้วอดันํÊายาถนอมเนืÊอไม้ยางพาราโดยการใช้เทคนิคสุญญากาศควบคู่กบัการอดั 
ความดนั หลงัจากนั Êนจะนําไม้ยางพาราเขา้สู่ห้องอบแบบมหีม้อต้มนํÊา เพืÉอควบคุมอุณหภูมแิบบอตัโนมตัิ  
ผลการศกึษาทางดา้นการเงนิพบว่าทีÉอายโุครงการ 10 ปี ในกรณีทีÉไมข่อรบัสทิธปิระโยชน์จากการส่งเสรมิการ
ลงทุน และขอรับสิทธิประโยชน์จากการส่งเสริมการลงทุน จะได้อัตราคิดลดทีÉ 10.74 และ 10.61  
จากการวเิคราะหท์างการเงนิพบว่าโครงการมลูค่าปจัจุบนัสุทธ ิ(NPV) เท่ากบั 18,528,388 และ 30,106,403 
บาท ดชันีกําไร (PI) เท่ากบั 1.35 และ 1.57 อตัราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) เท่ากบัรอ้ยละ 17.01 
และ 20.45 อตัราผลตอบแทนภายในโครงการทีÉมกีารปรบัค่าแล้ว (MIRR) เท่ากบัรอ้ยละ 14.13 และ 15.73 
ดงันั ÊนโครงการจงึมคีวามเหมาะสมทีÉจะลงทนุ 
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ABSTRACT 

This study aims to 1) explore marketing environment of rubberwood sawn timber industry 2) 

study technical aspects of rubberwood sawn timber factory processing plant in Changwat Buri Ram 3) 

perform financial feasibility and 4) test the ability to sustain changes of rubberwood sawn timber factory 

plant in Changwat Buri Ram. The study uses primary data obtained from participatory observation and 

in-depth interviews and secondary data obtained from academic papers of various sources including 

the internet. Both types of data are used in descriptive and quantitative analyses. Financial tools are 

weighted average cost of capital (WACC), net present value (NPV), profitability index (PI), internal rate 

of return (IRR), modified IRR (MIRR), and switching value test (SVT). The study result shows that in 

2014 Thailand have 54 rubberwood sawn timber factories producing 3 million m3 of rubberwood which 

is insufficient to meet demand of 8 million m3. Furthermore, Changwat Buri Ram does not yet have 

rubberwood sawn timber factory. Presently, there are rubber tree plantation for over 1,400 acres in 

Changwat Buri Ram which can be utilized as timbers in order to increase the product value. The 

estimated production capacity is 10,200 m3 per year. The factory plant required area of 10 rais and 

production technology of factory by using the Band Mill saw followed by Chemical Treatment and 

Vacuum Pressure Impregnation Process and the final process is drying in the stove in order to get rid 

of humidity. The financial result under project life of 10 years In case with BOI and Non-BOI WACC 

as discounted rate of 10.74 and 10.61 percent, the project is feasible for the investment since NPVs 

are calculated to be 18,528,388 and 30,106,403 Baht; PI are 1.35 and 1.57; IRR are 17.01 and 20.45 

percent, and MIRR are 14.13 and 15.73 percent. The project risk is quite low. 
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ความเป็นมา และความสาํคญัของปัญหา 

ยางพาราเป็นพชืทีÉมคีวามสาํคญัต่อเศรษฐกจิ
ของประเทศไทยเป็นอย่างยิÉงเนืÉองจากประเทศไทย
เป็นประเทศผู้ผลิตและส่งออกยางพาราอนัดบัทีÉ 1 
ของโลก ในปี 2556 ประเทศไทยมปีรมิาณผลผลิต 
4.17 ลา้นตนั ปรมิาณการสง่ออกผลติภณัฑย์างในรปู
ของยางแทง่ ยางแผน่รมควนั นํÊายางขน้ ยางแผน่ดบิ 
และยางชนิดต่างๆ จํานวน 3.664 ล้านตัน โดยมี
มลูค่าการส่งออกมากกว่า 2.49 แสนลา้นบาท ทาํให้
ยางพาราเป็นสนิคา้เกษตรทีÉทาํรายไดใ้หแ้ก่ประเทศ 
(สถาบนัวจิยัยาง, 2557)  

ในอดตีมเีพยีงพืÊนทีÉทางภาคใต้เท่านั ÊนทีÉนิยม
ปลกูยางพาราเป็นพชืเศรษฐกจิหลกั แต่ต่อมารฐับาล
ในยุคต่างๆ ไดส้นับสนุนการปลูกยางพาราไปทั Éวทุก

ภูมภิาคของประเทศ ตั Êงแต่การรเิริÉมโครงการนํÊาพระ
ราชหฤทัยจากในหลวง หรือโครงการอีสานเขยีว 
โครงการยาง 1,000,000 ไร ่เป็นตน้ สง่ผลใหป้รมิาณ
พืÊนทีÉสวนยางกรดีได้ในภาคต่างๆ เพิÉมสูงขึÊนอย่าง
ต่อเนืÉอง ทําให้ในปี 2556 ประเทศไทยมพีืÊนทีÉปลูก
ยางพาราทั ÊงสิÊน 22.176 ล้านไร่ และมพีืÊนทีÉสวนยาง
กรดีได้จํานวน 15.129 ล้านไร่ (สํานักงานเศรษฐกจิ
การเกษตร, 2557)  

อยา่งไรกต็าม จากความผนัผวนของเศรษฐกจิ
โลกในช่วง 1-2 ปีทีÉผ่านมา ทําให้เกดิการชะลอตัว
ของเศรษฐกจิโลก สง่ผลใหค้วามตอ้งการใชย้างพารา
ของโลกปรบัตวัลดลง ทาํใหป้รมิาณยางคงเหลอืของ
ประเทศไทยและต่างประเทศยังคงอยู่ในระดับสูง 
ประกอบกบัปริมาณผลผลิตของไทย และประเทศ 
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อืÉนๆ ก็มีปริมาณผลผลิตเพิÉมขึÊนอย่างต่อเนืÉองจึง
ส่งผลใหเ้กดิอุปทานส่วนเกนิของตลาดยางพาราใน
ตลาดโลก  ก่อให้เกิดวิกฤตสถานการณ์ราคา
ยางพาราตกตํÉาสรา้งความเดอืดรอ้นอย่างหนักใหแ้ก่
เกษตรกรทีÉประกอบอาชพีการทําสวนยางพาราเป็น
อาชีพหลัก รัฐบาลจึงได้มีมาตรการลดอุปทาน
ยางพาราโดยการโค่นยางพาราทีÉใหผ้ลผลติตํÉา โดย
การกําหนดแผนการโค่นปลูกแทนยางพาราทีÉมี
ผลผลติตํÉา หน้ากรดีเสยีหาย หรอืมอีายุมากกว่า 25 
ปี ซึÉงมมีากกว่า 1.2 ลา้นไร่ ใหเ้ป็นไปตามเป้าหมาย
ยุทธศาสตร์ยางพารา  ปี  2552 – 2556 โดยให้
ดําเนินการการโค่นปลูกแทนปีละ 5 แสนไร่ /ปี 
(คณะกรรมการนโยบายยางธรรมชาติ พฤษภาคม 
2553) ซึÉงมีความสอดคล้องต่อการขยายตัวของ
อุตสาหกรรมแปรรปูไมย้างพาราของประเทศไทยใน
ระยะเวลาผา่นมา โดยนบัตั Êงแต่ปี 2551 ประเทศไทย
ไดเ้พิÉมปรมิาณและมลูคา่การส่งออกไมย้างพาราแปร
รปูอย่างต่อเนืÉอง โดยในปี 2555 ประเทศไทยสง่ออก
ไม้ยางพาราแปรรูปรวม 2,888,674 ลูกบาศก์เมตร 
มลูคา่ 21,138.38 ลา้นบาท (กรมศลุกากร, ŚŝŝŞ) 

จากข้อมูลของสํานักงานกองทุนสงเคราะห์
การทําสวนยางพบว่า การตัดโค่นต้นยางพาราใน
พืÊนทีÉ 1 ไร่ ต้นยางพาราประมาณ 70 ต้น จะได้ไม้
ท่อนยางพาราทีÉสามารถนํามาทาํไมย้างพาราแปรรปู
ไดป้ระมาณ 23 ลูกบาศกเ์มตร ดงันั Êนหากมกีารโค่น
ปลูกแทนสวนยางพาราปีละ 5 แสนไร่ตามมาตรการ
ของรฐับาลจะทาํใหม้ปีรมิาณผลผลติไมย้างพาราแปร
รปูประมาณ 11.8 ลา้นลูกบาศกเ์มตร แต่ในภาพรวม
ของการผลิตไม้ยางพาราแปรรูปของประเทศไทย
พบว่ามีโรงงานแปรรูปและอบแห้งไม้ยางพาราได้
เพยีงจํานวน 54 โรงงาน ซึÉงโรงงานทั Êงหมดสามารถ
ผลติไมย้างพาราแปรรปูไดป้ระมาณ 3 ลา้นลูกบาศก์
เมตร/ปี (กรมโรงงานอุตสาหกรรม, 2556) ส่งผลให้
โรงงานทีÉมอียู่ไม่เพยีงพอต่อการแปรรูปผลผลิตไม้
ยางพาราได้ทั Êงประเทศ และเมืÉอพจิารณาเป็นราย
ภาคพบว่าภาคตะวันออกเฉียงเหนือเป็นภาคทีÉมี
โรงงานแปรรปูไมย้างพาราน้อยทีÉสุด คอื มจีํานวน 4 
โรงงานเท่านั Êน และโดยปกติตามคุณสมบตัิของไม้

ยางพาราจะมีข้อเสีย คือ เมืÉอตัดโค่นไม้ใหม่ๆ 
ความชืÊนในไมย้งัสงูอยู ่และเนืÊอไมม้ลีกัษณะคอ่นขา้ง
อ่อนและมีแป้งมาก (เชืÊอรา) (Stain Fungi) ทําให้
มอดเข้าทําลายเนืÊอไม้ ดังนั Êนหลังมีการตัดโค่นไม้
ยางพาราภายใน 24 ชั Éวโมงถ้ายงัไม่มีการแปรรูป
จะตอ้งนําไมท้่อนเหล่านั Êนไปจุ่มหรอืแชนํ่Êายาสารเคมี
เสียก่อน แล้วเข้าสู่กระบวนการแปรรูป เป็นผลให้
เป็นการสรา้งความเสยีหายทางเศรษฐกจิโดยเฉพาะ
ในพืÊนทีÉภาคตะวนัออกเฉียงเหนือทีÉมโีรงงานแปรรูป
ไม้ยางพาราไม่เพียงพอ เนืÉ องจากเกษตรกรไม่
สามารถขายไมย้างพาราในราคาไมย้างพาราแปรรปู
ได้ และเมืÉอนําไปขายก็จะได้เพยีงราคาขายไม้ฟืน
ทั ÉวไปซึÉงมรีาคาตํÉา 

จากข้อมูลของสํานักงานกองทุนสงเคราะห์
การทาํสวนยางพบว่าจงัหวดัทีÉมพีืÊนทีÉสวนยางพาราทีÉ
เขา้สู่ระยะเวลาครบกาํหนดโค่นไมย้างพาราเพืÉอปลกู
ยางพารารุ่นต่อไปแทนมากทีÉสุดเป็นลําดับแรกใน
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือตอนล่าง คือ จังหวัด
บุรรีมัย์ โดยในปีงบประมาณ 2558 จงัหวดับุรรีมัยม์ี
พืÊนทีÉสวนยางพาราทีÉเขา้สู่ระยะเวลาครบกาํหนดโคน่
ไมย้างพาราเพืÉอปลูกยางพารารุ่นต่อไปแทน จํานวน 
1,400 ไร่ (สํานักงานกองทุนสงเคราะห์การทําสวน
ยางจงัหวดับุรรีมัย์, 2557) ซึÉงสอดคล้องกบังานวจิยั
เรืÉองการสํารวจและวเิคราะหป์รมิาณไมย้างพาราใน
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือตอนล่างทีÉระบุว่าจงัหวัด
บุรรีมัย์เป็นจงัหวดัทีÉมปีรมิาณเนืÊอไม้ยางพารามาก
ทีÉสุ ด  คือ  มีปริม าณเนืÊ อ ไม้ย า งพาราจํ านวน 
1,079,041 ตัน (ธงชัย ดําโคตร และคณะ , 2555)  
แต่อยา่งไรกต็ามจงัหวดับุรรีมัยไ์มม่โีรงงานแปรรปูไม้
ยางพารา ส่งผลให้ไม่สามารถรองรับปริมาณไม้
ยางพาราทีÉเข้าสู่ระยะเวลาครบกําหนดโค่นไม้
ยางพาราเพืÉอปลกูยางพารารุน่ต่อไปแทนของจงัหวดั
บุรีรมัย์ได้ เพราะว่าโรงงานแปรรูปไม้ยางพาราใน
ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือจํานวน 4 โรงงาน ตั Êงอยู่ทีÉ
จ ังหวัดนครราชสีมาจํ านวน  1 แห่ ง  จังหวัด
อุบลราชธานีจํานวน 2 แห่ง และจงัหวดัอุดรธานีอกี
จํานวน 1 แห่ง ซึÉงจากขอ้กําหนดของคุณสมบตัิไม้
ยางพาราดงัทีÉกล่าวไวข้า้งตน้ว่าไมย้างพาราหลงัจาก
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ตดัโค่นไม้ยางพาราถ้ายงัไม่มกีารแปรรูปจะต้องนํา
ไมท้่อนเหล่านั Êนไปจุ่มหรอืแช่นํÊายาสารเคมเีสยีก่อน
ภายใน 24 ชั Éวโมง เพืÉอป้องกนัมอดและเชืÊอราเขา้ไป
ทําลายเนืÊอไม้ ทําให้จังหวัดบุรีรมัย์มีความจําเป็น

อย่างยิÉงทีÉจะต้องมโีรงงานแปรรูปไม้ยางพาราเพืÉอ
รองรบักบัปรมิาณไมย้างพาราทีÉเขา้สู่ระยะเวลาครบ
กําหนดโค่นไมย้างพาราเพืÉอปลูกยางพารารุ่นต่อไป
แทน ดงัแสดงในภาพทีÉ 1

 

 
ภาพทีÉ 1 พืÊนทีÉตั Êงโรงงานแปรรปูไมย้างพารา ในภาคตะวนัออกเฉียงเหนือ 
ทีÉมา: กรมโรงงานอตุสาหกรรม (2556) 
 

จากทีÉไดก้ล่าวมาคาดว่าการลงทนุโรงงานแปร
รูปไม้ยางพาราในจังหวัดบุรีร ัมย์จะก่อให้ เกิด
ประโยชน์ต่อนักลงทุนทีÉมองเหน็โอกาสจากการเป็น
ผู้ประกอบการแปรรูปไม้ยางพารา อีกทั Êงจังหวัด
บุรรีมัยย์งัมแีหล่งวตัถุดบิทีÉเพยีงพอต่อกาํลงัการผลติ 
สามารถแปรรปูไมย้างพาราใหแ้ก่ผูผ้ลติเฟอรน์ิเจอร์
หรือส่งออกไม้ยางพาราแปรรูปได้อีกทางหนึÉ ง 
รวมถงึหากมกีารดําเนินการลงทุนโรงงานแปรรูปไม้
ยางพาราจะสง่ผลใหเ้กษตรกรชาวสวนยางในจงัหวดั
บุรีร ัมย์และจังหวัดใกล้เคียงได้ประโยชน์จากการ
จําหน่ายไมย้างพาราในราคาทีÉเป็นธรรมอกีด้วย แต่
อย่างไรกต็ามถงึแมว้่าในการลงทุนโรงงานแปรรปูไม้
ยางพาราเป็นสิÉงทีÉน่าลงทุน แต่การลงทุนจําเป็นตอ้ง
ใช้เงินลงทุนจํานวนสูงมาก จึงเห็นควรว่ามีความ
จําเป็นตอ้งทาํการศกึษาความเป็นไปไดใ้นการลงทุน
โรงงานแปรรูปไม้ยางพาราในจังหวัดบุรีร ัมย์ให้
ละเอยีดรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุในโครงการ 
 

จดุมุ่งหมายของงานวิจยั 

การศกึษาเรืÉองความเป็นไปได้ในการลงทุน
โรงงานแปรรูปไม้ยางพาราในจังหวัดบุรีร ัมย์มี
วตัถุประสงค์การศกึษาเพืÉอ 1) สํารวจสภาพตลาด
ของอุตสาหกรรมแปรรูปไม้ยางพารา 2) ศึกษา
รูปแบบและทางเลือกทางด้านเทคนิคของโครงการ
ลงทุนโรงงานแปรรูปไม้ยางพาราในจงัหวดับุรรีมัย์  
3) วิเคราะห์ความเป็นไปได้ทางการด้านเงนิ และ  
4) ทดสอบความสามารถในการรบัความเปลีÉยนแปลง
ของโครงการลงทุนโรงงานแปรรูปไม้ยางพาราใน
จงัหวดับุรรีมัย ์

 

ขอบเขตการวิจยั 

การศกึษาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนโรงงาน
แปรรูปไม้ยางพาราในครั ÊงนีÊ ทําการศึกษาในพืÊนทีÉ
จงัหวดับุรรีมัย ์โดยใชข้อ้มลูปฐมภมู ิ(Primary Data) 

ทีÉได้จากการสังเกตแบบมีส่วนร่วม (Participant 

Observation) แ ล ะ จ า ก ก า ร สัม ภ าษ ณ์ เ ชิ ง ลึ ก  
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(In-depth Interview) ระยะเวลาทีÉทาํการศกึษาตั Êงแต่ 
พฤษภาคม พ.ศ. 2557 – มกราคม พ.ศ. 2558 

 

ข้อสมมติของการวิจยั 

การศกึษาในครั ÊงนีÊเพืÉอศกึษาความเป็นไปได้
ในการลงทุนโรงงานแปรรูปไม้ยางพาราในจังหวัด
บุรรีมัย ์โดยขอ้สมมตทิีÉใชใ้นงานวจิยั ไดแ้ก่ 

1. การศกึษาครั ÊงนีÊได้กําหนดให้มรีะยะเวลา
ดาํเนินโครงการ 10 ปี โดยมรีะยะเวลาในการกอ่สรา้ง
และตดิตั ÊงเครืÉองจกัรและอปุกรณ์ระยะเวลา 1 ปี  

2. กําหนดอตัราคดิลด (Discount Rate) โดย
ใชว้ธิกีารคํานวณต้นทุนเงนิทุนถวัเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนัก 
(WACC) ในกรณีไม่ขอรับสิทธิประโยชน์จากการ
ส่งเสรมิการลงทุนทีÉรอ้ยละ 10.74 และในกรณีขอรบั
สิทธิประโยชน์จากการส่งเสริมการลงทุนทีÉร้อยละ 
10.61 โดยกําหนดสัดส่วนของเจ้าของร้อยละ 60 
และสัดส่วนเงินทุนจากการกู้ยืมร้อยละ 40 โดย
ต้นทุนเงนิทุนจากส่วนของเจ้าของใชท้ฤษฎี CAPM 

(Capital Asset Pricing Model) ไดท้ีÉรอ้ยละ 11.65 

3. ผลตอบแทนจะคํานวณจากส่วนต่างของ
รายได้จากการขายไม้ยางพาราแปรรูปและต้นทุน
วัตถุดิบ  โดยผลตอบแทนและต้นทุนตลอดอายุ
โครงการให้เป็นจํานวนคงทีÉ เนืÉองจากต้นทุนและ
ผลตอบแทนไม่เปลีÉยนแปลงตามอัตราเงินเฟ้อ 
เนืÉองจากโครงการมีอายุยาวนาน และเป็นสินค้า
ประเภทสินค้าเกษตร  จึงเป็นเรืÉองยากในการ
พยากรณ์ต้นทุนและผลตอบแทนด้วยความแม่นยํา 
การประมาณการกระแสเงนิสดในส่วนของต้นทุนจะ
รวมไว้ในตอนต้นปี ส่วนผลตอบแทนและต้นทุนใน
การดาํเนินงานจะรวมไวต้อนทา้ยปี 

4.  จํานวนวันทํางานของเครืÉองจักรของ
โรงงานแปรรูปไม้ยางพารา 300 วันต่อปี เป็นวัน
ทาํงาน จนัทร ์– เสาร ์เป็นจํานวนวนัหยุดวนัอาทติย ์
และวนัหยุดนักขตัฤกษ์ จํานวน 65 วนัต่อปี โดยคดิ
จํานวนวันเดินเครืÉองจักรของโรงงานแปรรูปไม้
ยางพาราเทา่กนัทกุปีตลอดอายขุองโครงการ 

5. กาํลงัการผลติ 10,200 ลูกบาศกเ์มตรต่อปี 
และกําหนดให้ปริมาณกําลังการผลิตเฉลีÉยต่อปี
เทา่กนัทกุปีตลอดอายขุองโครงการ 

6.  การกําหนดต้นทุน ในการลงทุน  คือ 
ค่าใช้จ่ายในการลงทุนในสนิทรพัย์ถาวรโดยทําให้
โครงการลงทุนโรงงานแปรรูปไมย้างพาราสามารถ
ดําเนินการ เป็นเงินทั ÊงสิÊน 52,607,114 บาท และ
ต้นทุนในการดําเนินงาน เป็นค่าใช้จ่ายทีÉเกิดขึÊน
ตั Êงแต่ เริÉมดํา เนินโครงการ  และต่อเนืÉ องตลอด
ระยะเวลาโครงการ เป็นเงนิทั ÊงสิÊน 19,989,400 บาท
ต่อปี 

 

วิธีการดาํเนินการวิจยั 

1. วิธีการเกบ็รวบรวมข้อมลู 

การเกบ็ขอ้มูลปฐมภูม ิโดยการสงัเกตแบบมี
ส่วนร่วมการปฏบิตังิานของพนักงาน – ลูกจ้างฝ่าย
โรงงานแปรรูปไม้ยางพารา ขององค์การสวนยาง 
เพืÉอศกึษาถงึกระบวนการผลติ กระบวนการแปรรปู 

กระบวนการอบไม้ยางพารา ปริมาณผลผลิต และ
ชนิดของผลผลิต รวมทั Êงการสัมภาษณ์เชิงลึกกับ
ผู้บริหารขององค์การสวนยางจํานวน  2 ท่าน  
เพืÉอรวบรวมขอ้มลูดา้นเทคโนโลยใีนการผลติ รวมถงึ
ต้นทุนค่าก่อสร้างและผลตอบแทนในการจัดตั Êง
โรงงานแปรรปูไมย้างพารา และสมัภาษณ์เชงิลกึกบั
ผู้เชีÉยวชาญของสถาบนัวิจยัยาง สํานักงานกองทุน
สงเคราะห์การทําสวนยางจังหวัดบุ รีร ัมย์ และ
สํานักงานเกษตรจังหวัดบุรีร ัมย์ จํานวน 3 ท่าน  
เพืÉอหาขอ้มูลด้านปรมิาณวตัถุดบิปรมิาณสวนยางทีÉ
ทาํการโค่นปลูกแทน ส่วนการเกบ็ขอ้มลูทุตยิภูม ิได้
จากการรวบรวมข้อมูล จากเอกสาร หนังสือ และ
เวบ็ไซตข์องหน่วยงานต่างๆ ทีÉเกีÉยวขอ้ง 

 

2. วิธีการวิเคราะหข้์อมลู 

การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาเป็นการ
สํารวจตลาดของอุตสาหกรรมแปรรูปไม้ยางพารา 
โดยศึกษากระบวนการแปรรูปไม้ยางพารา ตลาด
ของอุตสาหกรรมไม้ยางพาราแปรรูป การวเิคราะห์
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อุปสงค ์ราคาวตัถุดบิ และราคาขายไมย้างพาราแปร
รูป การศกึษารูปแบบและทางเลอืกทางด้านเทคนิค 
(ประสทิธิ Í ตงยิÉงศริ,ิ ŚŝŜŚ; หฤทยั มนีะพนัธ์, ŚŝŝŘ; 

จุไร ทพัวงษ์ และคณะ, Śŝŝŝ) โดยศกึษาสถานทีÉตั Êง 
ขนาดของโครงการ เทคโนโลยกีารผลติทีÉใช ้และการ
ออกแบบวางผังของโครงการ การประมาณการ
ผลตอบแทนและต้นทุนของโครงการ การศึกษา  
การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณเป็นการวิเคราะห์
ความเป็นไปได้ทางดา้นการเงนิ (ประสทิธิ Í ตงยิÉงศริ,ิ 
2542; หฤทยั มนีะพนัธ์, ŚŝŝŘ; Koh, S. K. Ang, E. 

F. Brigham and M. C. Ehrhardt., 2014) โดยใชก้าร
หาต้นทุนถวัเฉลีÉยถ่วงนํÊาหนัก การประมาณการงบ
กระแสเงินสด  การหามูลค่าป จัจุบันสุทธิของ
ผลตอบแทน อตัราผลตอบแทนภายในทั ÊงทีÉไม่ปรบั
ค่าและปรับค่าแล้ว ดัชนีกําไร และการวิเคราะห์
เกีÉยวกบัความเสีÉยงและความไม่แน่นอนโดยใชก้าร
ทดสอบคา่ความแปรเปลีÉยน 

 

ผลการวิจยั 

จากการศึกษาความเป็นไปได้ในการลงทุน
โรงงานแปรรูปไม้ยางพาราในจังหวัดบุ รีร ัมย์ 
สามารถสรปุผลการศกึษาได ้ดงันีÊ 

1. สภาพตลาดของอตุสาหกรรมแปรรปูไม้
ยางพารา 

จากการศกึษาสภาพตลาดของอุตสาหกรรม
แปรรปูไมย้างพาราพบว่าความตอ้งการไมย้างพารา
ยงัคงเพิÉมสูงขึÊน จากสถติพิบว่ามูลค่าการส่งออกไม้
ยางพาราแปรรปูของประเทศไทยในครึÉงปีแรก (ม.ค. 
– ม.ิย.) ปี 2557 ปรบัตวัเพิÉมสงูขึÊนรอ้ยละ 16.02 เมืÉอ
เปรียบเทียบกับปี 2556 โดยมีมูลค่าการส่งออก
มากกว่า 14,000 ล้านบาท และในทางตรงกนัขา้ม
พบว่าความตอ้งการไมแ้ปรรปูอืÉนๆ กลบัมปีรมิาณทีÉ
ลดลง ดงัแสดงขอ้มลูในตารางทีÉ 1 

 

 

 

 

ตารางทีÉ ř มูลค่าการส่งออกไมย้างพาราแปรรูปและ
ไม้แปรรูปอืÉนๆ ในช่วงครึÉงปีแรก 2556 – 

2557 

หน่วย: ลา้นบาท 
ประเภท 

 

2556 

ม.ค.-มิ.ย. 
2557 

ม.ค.-มิ.ย. 
ไม้ยางพารา
แปรรปู 

12,069.93 14,003.46 

ไมแ้ปรรปูอืÉนๆ 260.65 159.17 
ทีÉมา: สมาคมธุรกจิไมย้างพาราไทย (2557) 

 

รวมถึงประเทศไทยมีนโยบายปลอดภาษี
สาํหรบัไมย้างพาราแปรรปูและไมจ่าํกดัโควตา้ ทาํให้
ประเทศไทยมตี้นทุนในการส่งออกไมย้างพาราแปร
รูปตํÉากว่าประเทศอืÉน ดงันั Êนการลงทุนของโครงการ
จึงมคีวามเหมาะสมอย่างยิÉงโดยเฉพาะโครงการไม่
ต้ อ ง แ ส ว ง ห า ต ล า ด เ พืÉ อ เ ข้ า ไ ป แ ข่ ง ขัน กับ
ผูป้ระกอบการรายเดมิในพืÊนทีÉ เนืÉองจากการลงทนุใน
โครงการจะทาํใหเ้ป็นการดาํเนินธุรกจิเป็นรายแรกใน
จังหวัดบุรีร ัมย์ และหากโครงการสามารถผลิต
ผลิตภัณฑ์ทีÉ ได้ตามมาตรฐานทีÉสมาคมธุ รกิจ
ยางพาราไทยกําหนด ก็สามารถทีÉจะจําหน่ายไม้
ย า งพาราแปรรูป ได้ทั Êงภายในประ เทศ  และ
ต่างประเทศ 

 

2. รูปแบบและทางเลือกทางด้านเทคนิค
ของโครงการ 

จากการศกึษารูปแบบและทางเลอืกทางด้าน
เทคนิคของโครงการพบว่า ทําเลทีÉตั Êงของโครงการ 
ควรตั Êง อยู่ในพืÊนทีÉตําบลโคกม้า อําเภอประโคนชยั 
จังหวัดบุรีร ัมย์ เนืÉองจากเป็นศูนย์กลางของการ
คมนาคมขนส่ง และยงัอยู่ใกล้แหล่งปลูกยางพารา
ของจังหวัดบุรีร ัมย์ ซึÉงโรงงานจะสร้างบนเนืÊอทีÉ
ประมาณ 10 ไร ่ตามรปูแบบแผนผงัการก่อสรา้งของ
ฝ่ายโรงงานแปรรูปไม้ยางพารา องค์การสวนยาง 
และใชเ้ทคโนโลยใีนการผลติแบบล่าสุด ซึÉงโรงงาน
แปรรปูสว่นใหญ่เลอืกใช ้คอื การใชเ้ครืÉองเลืÉอยไฟฟ้า
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แบบสายพานจํานวน 10 เครืÉอง ขนาดมอเตอร์อยู่
ระหว่าง 15 – ŝŘ แรงม้าใช้ใบเลืÉอยสายพานขนาด  
6 – 8 นิÊว ในการอัดฉีดนํÊายาถนอมเนืÊอไม้ จะใช้
ส า ร เคมีถนอมเนืÊ อ ไม้ชนิ ดละล าย นํÊ า  ได้แก่  
สารประกอบโบรอน เนืÉองจากไมย้างพาราสามารถ
ดูดซึมสารประเภทนีÊได้ดีและยงัมีคุณสมบตัิในการ
ป้องกนัมอดและราทีÉเขา้มากดักนิเนืÊอไม ้จะใชเ้ทคนิค
สุญญากาศควบคู่กับการอัดความดัน(Vacuum-

Pressure Impregnation Process) โดยใชก้ารดดูเอา
อากาศจากนอกถงัอดันํÊายาโดยการใชป้ ั Ëมดูดอากาศ
ให้มีการคงในสภาพสุญญากาศระยะหนึÉงเพืÉอดูด 
ไอนํÊาและอากาศออกจากเนืÊอไม้ ซึÉงเป็นการเปิด
โอกาสใหนํ้ÊายาถนอมเนืÊอไม ้สามารถซมึผ่านเขา้ไป
ในเนืÊอไม้ได้ดียิÉงขึÊน จากนั Êนจะทําการปล่อยนํÊายา
ถนอมเนืÊอไม้จากถงัเขา้ไปในถังอดันํÊายาพร้อมกนั
นั Êนกท็าํการอดัความดนัเพืÉอใหนํ้ÊายาถนอมเนืÊอไมซ้มึ
ผ่านเข้าไปในเนืÊอไม้ เมืÉออัดนํÊ ายาถนอมเนืÊอไม้
เขา้เนืÊอไมไ้ดท้ีÉแลว้จะทาํการหยุดการอดันํÊายาถนอม
เนืÊอไม ้และจะมกีารดดูอากาศออกจากถงัอกีรอบเพืÉอ
ดูดความชืÊนและสารเคมสี่วนเกนิออกจากไม ้เพืÉอให้
ไ ม้ ห ม า ด พ อ เ ห ม า ะ กับ ก า ร นํ า เ ข้ า เ ต า อ บ  
ส่วนเทคโนโลยีในการอบจะใช้เตาอบขนาดใหญ่ 
ขนาดบรรจุไม้ตั Êงแต่ 1,000 ลูกบาศก์ฟุตขึÊนไป  
การลงทุนต้องใช้เงนิลงทุนค่อนขา้งสูงเพราะต้องมี
หมอ้ต้มนํÊา (Boiler) เพืÉอใชไ้อนํÊามาอบไมแ้ละใชพ้่น
ในเตาอบด้วยต้องมเีครืÉองควบคุมอุณหภูมทิั Êงเปียก
และแหง้ตลอดจนพดัลมอตัโนมตัทิีÉหมุนพดัไปมาได้
ทั Êงซ้ายและขวา สําหรบัการอบไม้ยางพาราใช้เวลา
ประมาณ 6 วนั จากไมส้ดทีÉมคีวามชืÊน 50% คงเหลอื 
10% ในส่วนของวัตถุดิบในการผลิตจะใช้ไม้ท่อน
ยางพาราทีÉมขีนาดเสน้ผ่าศูนย์กลาง 6 นิÊว โดยต้อง
เป็นไม้ยางพาราทีÉมีอายุมากกว่า 25 ปี มีเนืÊอไม้
เหมาะสมต่อการแปรรูป โดยมีอัตราการแปรรูป
ปรมิาณวตัถุดบิไมท้่อนยางพารา 42.5 ตนั สามารถ
นําไปผลิตเป็นไม้ยางพาราแปรรูปได้ 8 ลูกบาศก์
เมตร โดยแบ่งผลผลิตเป็นไม้ยางพาราแปรรูปได้
ออกเป็น 4 ประเภท ตามขนาดของการแปรรูป คอื 
ไม้ยางพาราแปรรูปขนาด  75 x 75 x 100 มม . 

ไม้ยางพาราแปรรูปขนาด 25 x 50-125 x 100 มม. 
ไม้ยางพาราแปรรูปขนาด 19 x 50-125 x 100 มม. 
และไม้ยางพาราแปรรูปขนาด 16 x 50-125 x řŘŘ 
มม.  

 

3.  การศึกษาความเป็นไปได้ทางด้าน
การเงิน และการทดสอบค่าความแปรเปลีÉยน 

จากการศึกษาความเป็นไปได้ทางด้าน
การเงนิสําหรบัการลงทุนโครงการครั ÊงนีÊ จะแบ่งการ
วเิคราะหท์างดา้นการเงนิออกเป็น 2 กรณี คอื กรณี
ทีÉไม่ขอรบัสทิธปิระโยชน์จากการส่งเสรมิการลงทุน 
และอกีกรณี คอื กรณีขอรบัสทิธิประโยชน์จากการ
ส่งเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสริมการ
ลงทุน (Board of Investment: BOI) โดยการศึกษา
ครั ÊงนีÊ จะอยู่ภายใต้เงืÉอนไขต่างๆ ทีÉกําหนด คือ 
โครงการมีอายุ 10 ปี ผลตอบแทนจะคํานวณจาก
ส่วนต่างของรายไดจ้ากการขายไมย้างพาราแปรรปู
และตน้ทนุวตัถุดบิ โดยผลตอบแทนและตน้ทนุตลอด
อายุโครงการใหเ้ป็นจํานวนคงทีÉ (Real Cash Flow) 

เนืÉองจากตน้ทนุและผลตอบแทนไม่เปลีÉยนแปลงตาม
อตัราเงนิเฟ้อ และสนิค้าของโครงการเป็นประเภท
สินค้าเกษตร กล่าวคือมีทั Êงช่วงทีÉราคาสูงสุด และ
ราคาตํÉาสดุ ดงันั Êนการใชร้าคาเฉลีÉยจากขอ้มลูในอดตี
ทีÉครอบคลุมวฏัจกัรของสนิคา้ทําใหม้ั Éนใจได้ว่าทีÉมา
ดา้นผลตอบแทนของโครงการมคีวามน่าเชืÉอถอื และ
ในระยะสั ÊนหากเกดิความความผนัผวนของราคาขึÊนก็
จะไม่ส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนของโครงการใน
ระยะยาว และในการประมาณการกระแสเงนิสดใน
ส่ ว น ข อ ง ต้ น ทุ น จ ะ ร ว ม ไ ว้ ใ น ต อ น ต้ น ปี   
ส่วนผลตอบแทนและตน้ทุนในการดําเนินงานจะรวม
ไว้ตอนท้ายปี โดยผลตอบแทนของโครงการได้มา
จากผลตอบแทนสุทธิอันเกิดจากส่วนต่างราคา
จําหน่ายสนิค้าและราคาต้นทุนวตัถุดิบมาใช้ในการ
วิเคราะห์ เฉลีÉยปีละ 35,024,965 บาท และ รายได้
จากการขายกจิการ (ค่าทีÉดนิและเงนิทุนหมุนเวยีน) 
เป็นเงนิ 14,000,000 บาท โดยโครงการมตี้นทุนใน
การลงทุนเท่ากบั 52,607,114 บาท ส่วนต้นทุนใน
การดําเนินงานตลอดอายุของโครงการในกรณีไม่
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ขอรับสิทธิประโยชน์จากการส่งเสริมการลงทุน
เท่ากับ  199,759,465 บาท  และกรณีขอรับสิทธิ
ประโยชน์จากการส่ ง เสริมการลงทุน เท่ า กับ 
180,634,234 บาท 

โดยผลจากการศกึษาโครงการลงทุนโรงงาน
แปรรปูไมย้าพาราในกรณีไมข่อรบัสทิธปิระโยชน์จาก
การส่งเสรมิการลงทุน มรีายละเอยีดดงันีÊ (1) มูลค่า
ปจัจุบันสุทธิของผลตอบแทนเท่ากับ 18,528,388 
บาท (2) อตัราผลตอบแทนภายในโครงการเท่ากบั
รอ้ยละ 17.01 (3) อตัราผลตอบแทนภายในโครงการ
ทีÉมกีารปรบัค่าแล้วมเีท่ากบัรอ้ยละ 14.13 (4) ดชันี
กําไรเท่ากบั 1.35 (5) การทดสอบความแปรเปลีÉยน
ของโครงการซึÉ ง โครงการสามารถรองรับต่อ
ผลตอบแทนลดลงไดม้ากทีÉสุดถงึรอ้ยละ 10.10 และ
สามารถรองรบัต่อต้นทุนในการลงทุนทีÉเพิÉมขึÊนได้
จากเดิมมากทีÉสุดถึงรอ้ยละ 35.22 ซึÉงผลการศกึษา
ในกรณีขอรับสิทธิประโยชน์จากการส่งเสริมการ
ลงทุน มรีายละเอยีดดงันีÊ (1) มลูค่าปจัจุบนัสุทธขิอง
ผลตอบแทนเท่ากับ 30,106,403 บาท (2) อัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการเท่ากบัร้อยละ 20.45 
(3) อตัราผลตอบแทนภายในโครงการทีÉมกีารปรบัค่า
แล้วมีเท่ากับร้อยละ 15.73 (4) ดัชนีกําไรเท่ากับ 
1.57 (5) การทดสอบความแปรเปลีÉยนของโครงการ
ซึÉงโครงการสามารถรองรบัต่อผลตอบแทนลดลงได้

มากทีÉสุดถึงร้อยละ 16.31 และสามารถรองรับต่อ
ต้นทุนในการลงทุนทีÉเพิÉมขึÊนได้จากเดมิมากทีÉสุดถงึ
รอ้ยละ 57.23  
 

สรปุผลการวิจยั 

จากการศกึษาสภาพตลาดของอุตสาหกรรม
แปรรูปไม้ยางพารา และรูปแบบและทางเลือก
ทางดา้นเทคนิคของโครงการ พบว่าโครงการมคีวาม
เหมาะสมเป็นอย่างยิÉงทีÉจะลงทุนโรงงานแปรรูปไม้
ยางพาราในจงัหวดับุรรีมัยบ์นพืÊนทีÉ 10 ไร่ ซึÉงตั Êงอยู่
ในอาํเภอประโคนชยั จงัหวดับุรรีมัย ์โดยวตัถุดบิทีÉใช ้
คือ ไม้ท่อนยางพาราทีÉมีขนาดเส้นผ่าศูนย์กลาง
มากกว่า 6 นิÊว ซึÉงในแต่ละปีตอ้งใชไ้มท้่อนยางพารา 
42,500,000 กโิลกรมั สามารถผลติเป็นไมย้างพารา
แปรรูปไดปี้ละ 10,200 ลูกบาศก์เมตร และโครงการ
ไดท้าํการศกึษาความเป็นไปไดท้างดา้นการเงนิและ
ความสามารถในการรบัความแปรเปลีÉยน โดยแบ่ง
ออกเป็น 2 กรณี คอื กรณีทีÉไม่ขอรบัสทิธปิระโยชน์
จากการส่งเสริมการลงทุน และอีกกรณี คือ กรณี
ขอรบัสทิธปิระโยชน์จากการส่งเสรมิการลงทุนจาก
คณะกรรมกา รส่ ง เ ส ริมกา รล งทุน  ( Board of 

Investment: BOI) ซึÉงได้ผลการศึกษาดังแสดงใน
ตารางทีÉ 2 – ตารางทีÉ 5 

 

ตารางทีÉ Ś ผลการวเิคราะหท์างการเงนิกรณีไมข่อรบัสทิธปิระโยชน์จากการสง่เสรมิการลงทนุ 
ตวัชีÊวดั ค่าจากการประมาณการ หลกัเกณฑใ์นการตดัสินใจ การตดัสินใจ 

NPV 

IRR 

MIRR 

P/I 

18,528,388 

17.01 

14.13 

1.35 

NPV ≥ 0 

IRR ≥ WACC 

MIRR ≥ WACC 

P/I ≥ 1 

ลงทุน 

ลงทุน 

ลงทุน 

ลงทุน 

ทีÉมา: จากการคาํนวณของผูศ้กึษา (2558) 
 

ตารางทีÉ 3 ผลการทดสอบความสามารถในการรบัความเปลีÉยนแปลงกรณีโครงการไม่ขอรบัสทิธปิระโยชน์ 
จากการสง่เสรมิการลงทนุ 

การทดสอบค่าความแปรเปลีÉยน สตูรในการคาํนวณ ผลการคาํนวณ 

ผลตอบแทนลดลงไดม้ากทีÉสดุเท่าใด (SVTB) 

ตน้ทุนในการลงทุนสามารถเพิÉมขึÊนไดม้ากทีÉสดุเท่าใด (SVTIC) 

NPV/PVB x 100 

NPV/PVIC x 100 

10.10% 

35.22% 

ทีÉมา: จากการคาํนวณของผูศ้กึษา (2558) 
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ตารางทีÉ 4 ผลการวเิคราะหท์างการเงนิกรณีขอรบัสทิธปิระโยชน์จากการสง่เสรมิการลงทนุ 
ตวัชีÊวดั ค่าจากการประมาณการ หลกัเกณฑใ์นการตดัสินใจ การตดัสินใจ 

NPV 

IRR 

MIRR 

P/I 

30,106,403 

20.45 

15.73 

1.57 

NPV ≥ 0 

IRR ≥ WACC 

MIRR ≥ WACC 

P/I ≥ 1 

ลงทุน 

ลงทุน 

ลงทุน 

ลงทุน 

ทีÉมา: จากการคาํนวณของผูศ้กึษา (2558) 
 

ตารางทีÉ  5 ผลการทดสอบความสามารถในการรบัความเปลีÉยนแปลงกรณีโครงการขอรบัสิทธิประโยชน์  
จากการสง่เสรมิการลงทนุ 

การทดสอบค่าความแปรเปลีÉยน สตูรในการคาํนวณ ผลการคาํนวณ 

ผลตอบแทนลดลงไดม้ากทีÉสดุเท่าใด (SVTB) 

ตน้ทุนในการลงทุนสามารถเพิÉมขึÊนไดม้ากทีÉสดุเท่าใด (SVTIC) 

NPV/PVB x 100 

NPV/PVIC x 100 

16.31% 

57.23% 

ทีÉมา:  จากการคาํนวณของผูศ้กึษา (2558) 
 

ผลการศึกษาสามารถสรุปได้ว่าการลงทุน
โรงงานแปรรปูไมย้าพารา มคีวามคุม้คา่ในการลงทุน
ไม่ว่าจะเป็นกรณีไม่ขอรับสิทธิประโยชน์จากการ
ส่งเสรมิการลงทุน หรอืการขอรบัสทิธปิระโยชน์จาก
การส่งเสรมิการลงทุน เนืÉองจากเมืÉอนําเกณฑใ์นการ
พิจารณาความคุ้มค่าในการลงทุนพบว่ามูลค่า
ป จัจุบันสุทธิ (NPV) มีค่ ามากกว่าศูนย์  อัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการ  ( IRR) และอัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการทีÉมีการปรับค่าแล้ว 
(MIRR) มีค่ามากกว่าต้นทุนเฉลีÉยถ่วงนํÊ าหนัก 
(WACC) (10.74 และ 10.61 ตามลําดับ) และดัชนี
กํ า ไ ร  (PI) มีค่ า ม ากก ว่ า  1 และ เมืÉ อทดสอบ
ความสามารถในการรบัความแปรเปลีÉยนซึÉงเป็นการ
พิจารณาว่าตัวแปรทีÉจะส่งผลกระทบต่อโครงการ
ลงทุน สามารถเปลีÉยนแปลงไปในทิศทางทีÉไม่พึง
ประสงค์ได้มากน้อยเพยีงใดทีÉจะยงัสามารถยอมรบั
โครงการได ้ซึÉงผลการศกึษาพบว่าไม่ว่าจะเป็นกรณี
ไม่ขอรบัสิทธิประโยชน์จากการส่งเสริมการลงทุน 
หรือการขอรบัสิทธิประโยชน์จากการส่งเสริมการ
ลงทุน ล้วนมคีวามสามารถในการรบัผลกระทบจาก
ผลตอบแทนทีÉลดลงสูงสุดได้ไม่น้อยกว่าร้อยละ 
10.10 และตน้ทนุในการลงทนุสามารถเพิÉมขึÊนไดม้าก
ทีÉสดุไมม่ากกว่ารอ้ยละ 35.22 

การอภิปรายผล 

จากการศกึษาพบว่าผลจากการวเิคราะห์ทาง
การเงนิโดยใชเ้ครืÉองมอืแบบปรบัมลูค่าเงนิตามเวลา 
ทั Êงในส่วนของมูลค่าปจัจุบันสุทธิ (NPV) อัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการ  ( IRR) และอัตรา
ผลตอบแทนภายในโครงการทีÉมีการปรับค่าแล้ว 
(MIRR) และดัชนีกําไร (PI) ล้วนให้ผลการศึกษาทีÉ
สอดคล้องกนั คือ โครงการนีÊมีความคุ้มค่าในการ
ลงทุน และหากผูล้งทุนขอรบัสทิธปิระโยชน์จากการ
สง่เสรมิการลงทนุในการยกเวน้/ลดหย่อนภาษเีงนิได้
นิตบิุคคล จะทาํใหผู้ป้ระกอบการไดร้บัมลูค่าปจัจุบนั
สุทธิมากกว่าการไม่ขอรับสิทธิประโยชน์จากการ
ส่ ง เ ส ริมกา รล งทุน  เ ท่ า กับ  11,578,015 บาท  
และการขอรับสิทธิประโยชน์จากการส่ง เสริม 
การลงทุนในการยกเว้น/ลดหย่อนภาษีเงินได้นิติ
บุคคล จะทําให้อตัราผลตอบแทนภายในโครงการ 
(IRR), อัตราผลตอบแทนภายในโครงการทีÉมีการ
ปรับค่าแล้ว (MIRR) และดัชนีกําไร (PI) ทีÉสูงกว่า 
การไมข่อรบัสทิธปิระโยชน์จากการสง่เสรมิการลงทนุ 
ดงันั Êนผู้ประกอบการทีÉสนใจประกอบธุรกจิโรงงาน
แปรรูปไม้ยางพาราควรดําเนินการยืÉนขอใช้สิทธิ
ป ร ะ โยช น์ด้านภาษีอากรตาม เขตการลงทุน 
โดยเฉพาะการลงทุนในจงัหวดับุรรีมัยจ์ะทาํใหไ้ด้รบั
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การยกเวน้ภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลเป็นเวลา 8 ปี และมี
สทิธไิด้รบัการลดหย่อนภาษเีงนิไดน้ิตบิุคคลสาํหรบั
กาํไรสทุธ ิทีÉไดจ้ากการลงทนุในอตัรารอ้ยละ 50 ของ
อัตราปกติเป็นระยะเวลา  5 ปี นับจากวันทีÉพ้น
กําหนดระยะเวลาการยกเว้นภาษีเงนิได้นิติบุคคล  
ซึÉงจะทาํใหผู้ป้ระกอบการไดร้บัผลตอบแทนสทุธจิาก
การลงทนุของโครงการไดม้ากยิÉงขึÊน  
 

ข้อเสนอแนะ 

การศึกษาพบว่ายงัคงมีอีกหลายจังหวัดทีÉมี
ประกอบอาชพีการทาํสวนยางพารา แต่ยงัขาดแคลน
โรงงานแปรรปูไมย้างพารา สรา้งความลาํบากในการ
จําหน่ายไม้ยางพาราให้แก่เกษตรกร ดงันั Êนรฐับาล
ควรมีการส่งเสรมิให้มีการลงทุนโรงงานแปรรูปไม้
ยางพาราในพืÊนทีÉทีÉมีปริมาณวัตถุดิบเพียงพอเพืÉอ
เป็นการช่วยเหลือเกษตรกรชาวสวนยางพารา 
ใหส้ามารถจําหน่ายไมย้างพาราในราคาทีÉเป็นธรรม 
และรฐับาลควรหาตลาดส่งออกไมย้างพาราแปรรูป
ให้แก่ผู้ประกอบธุ รกิจอุตสาหกรรมแปรรูปไม้
ยางพารา  เพืÉอเ ป็นการส่งเสริมการส่งออกไม้
ยางพาราแปรรูปในระยะยาว และจากการศึกษา
พบว่ า โ ค ร งกา รมีค ว ามสามารถร อ ง รับ ก า ร
เปลีÉยนแปลงของโครงการในการรบัความเสีÉยงทั Êงใน
ดา้นของผลตอบแทนทีÉเกดิจากสว่นต่างระหว่างราคา
ขายไมย้างพาราแปรรปูกบัตน้ทนุในการซืÊอวตัถุดบิทีÉ
ลดลงไดม้ากทีÉสุดถงึรอ้ยละ 10.10 หรอืคดิเป็นราคา
ส่วนต่างทีÉตํÉ าทีÉสุดเท่ากับ 3,112.16 บาท ซึÉงจาก 
การเกบ็ขอ้มลูทีÉครอบคลุมวฏัจกัรของสนิคา้ระหว่าง
ปี 2554 – 2557 พบว่ามเีพยีงปีเดยีวเท่านั ÊนทีÉพบว่า
ผลตอบแทนทีÉเกิดจากส่วนต่างดังกล่าวตํÉ ากว่า
คว ามสามา รถ ในกา ร รับ ความ เสีÉ ย ง ใ นด้ า น
ผลตอบแทนทีÉลดลง ดังนั Êนผู้ประกอบการหรือผู้ทีÉ
พจิารณาการใหส้นิเชืÉอโครงการลงทนุโรงงานแปรรปู
ไม้ยางพาราสามารถมั Éนใจได้ว่าแม้ว่าจะมีการผัน
ผวนของราคาวตัถุดบิ และราคาจาํหน่ายไมย้างพารา
แปร รูป ใน ร ะย ะสั Êน  ก็จ ะ ไม่ ส่ ง ผลกระทบต่ อ
ผลตอบแทนของโครงการลงทนุในระยะยาว 
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