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บทคัดย่อ 
 การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์คือ เพื่อพัฒนาและทดสอบโมเดลประเมินความเสี่ยงทางการเงิน เพื่อวิเคราะห์
ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อก าไรสุทธิและการก าหนดราคาขายของวิสาหกิจชุมชนยางพาราในภาคใต้ของประเทศไทย 
และเพื ่อเสนอแนวทางการใช้ข้อมูลทางบัญชีในการสนับสนุนการตัดสินใจทางการเงินและข้อเสนอแนะ                    
เชิงนโยบาย โดยใช้ระเบียบวิธีวิจัยแบบผสมผสาน การเก็บรวบรวมข้อมูลเชิงคุณภาพจากผู้มีส่วนได้ส่วนเสียสาม
ฝ่ายรวม 30 ท่าน และเก็บข้อมูลเชิงปริมาณจากวิสาหกิจชุมชน 320 แห่งในสามจังหวัดส าคัญด้านยางพารา
ภาคใต้คือสงขลา นครศรีธรรมราช และสุราษฎร์ธานี สถิติวิเคราะห์ข้อมูลใช้ Monte Carlo Simulation (MCS) 
และ Multiple Regression Analysis   
 ผลการวิจัยพบว่า ปัจจัยหลักส าคัญ 3 ประการที่มีผลต่อความยั่งยืนของวิสาหกิจชุมชนยางพาราใน
ภาคใต้ คือ ทักษะการจัดการทางการเงิน การเข้าถึงแหล่งทุน และการบูรณาการระหว่างสมาชิกกลุ่มโมเดล MCS 
แสดงความน่าจะเป็นขาดทุนที่ร้อยละ 15.17 และค่า Value at Risk (VaR95) อยู่ที ่ -22,275.32 บาท ผลการ
วิเคราะห์ Multiple Regression พบว่า ประสิทธิภาพการแปรรูปมีผลกระทบสูงสุดต่อก าไรสุทธิ (B = 70,323.61)  
ด้านความเสี่ยงทางการเงินและการจัดจ าหน่ายนั้นได้โมเดลการก าหนดราคาที่ R² = -0.029  ชี้ให้เห็นว่าราคา
ยางพาราถูกก าหนดโดยกลไกตลาดภายนอก งานวิจัยนี้มีข้อเสนอแนะให้วิสาหกิจชุมชนประยุกต์ใช้แบบจ าลอง 
MCS ในการวางแผนการเงินเพื ่อรองรับความเสี ่ยง และควรจัดสรรเงินส ารองเพื ่อบริหารสภาพคล่องให้
ครอบคลุมระดับความเสี่ยงสูงสุดตามเกณฑ์ VaR95 ทั้งนี้ หน่วยงานที่เกี่ยวข้องควรส่งเสริมการพัฒนาทักษะการ
ใช้เครื่องมือบริหารความเสี่ยงดังกล่าว เพื่อยกระดับขีดความสามารถทางการเงินของวิสาหกิจชุมชนอย่างยั่งยืน 
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ABSTRACT 
 This research aims to develop and test a financial risk assessment model to analyze 
factors influencing net profit and selling pricing of rubber community enterprises in southern 
Thailand, and to propose guidelines for using accounting information to support financial 
decision-making and policy recommendations. A mixed-methods research approach was used. 
Qualitative data was collected from 30 stakeholders, and quantitative data was collected from 
320 community enterprises in three key rubber-producing provinces in southern Thailand: 
Songkhla, Nakhon Si Thammarat, and Surat Thani. Monte Carlo Simulation (MCS) and Multiple 
Regression Analysis were used for data analysis. 
 The research findings revealed that the three main factors affecting the sustainability of 
rubber community enterprises in southern Thailand are financial management skills, access to 
funding, and member integration.  The MCS model showed a probability of loss of 15.17% and 
a Value at Risk (VaR95) of -22,275.32 baht. Multiple regression analysis showed that processing 
efficiency had the greatest impact on net profit (B = 70,323.61).  Regarding financial and distribution 
risk, the pricing model yielded an R² = -0.029, indicating that rubber prices are determined by 
external market mechanisms.  This research suggests that community enterprises should apply 
the MCS model for financial planning to manage risk and allocate reserve funds to manage 
liquidity to cover the highest risk level according to the VaR95 criterion.  Furthermore, relevant 
agencies should promote the development of skills in using such risk management tools to 
sustainably enhance the financial capabilities of community enterprises. 
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ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

ในยุคของเศรษฐกิจโลกที่ผันผวนและเต็มไปด้วยความไม่แน่นอนทางการเงินประเทศไทยเป็นผู้ผลิตยาง
ธรรมชาติรายใหญ่ที่สุดของโลก ครองสัดส่วนร้อยละ 33.4 ของตลาดยางธรรมชาติทั้งหมด (ธนาคารแห่งประเทศ
ไทย, 2567)  วิสาหกิจชุมชนมีบทบาทส าคัญในการสร้างความมั่นคงทางเศรษฐกิจฐานราก โดยมีจ านวนกว่า 
83,000 รายทั่วประเทศไทย คิดเป็นมูลค่า Gross Domestic Product (GDP) 449,046 ล้านบาทหรือประมาณ
ร้อยละ 2.6 ของ GDP ประเทศไทย และสร้างการจ้างงานกว่าร้อยละ 30 ของแรงงานทั้งหมด บริบทของ
วิสาหกิจชุมชนด้านยางพาราในภาคใต้ของประเทศเป็นตัวอย่างที่ชัดเจนของภาคการผลิตที่เผชิญกับความผันผวน
ของราคายางพารา ผลกระทบจากสภาพภูมิอากาศ และความไม่แน่นอนของนโยบายการค้าระหว่างประเทศ   

แม้ว่าอุตสาหกรรมยางพาราไทยจะมีศักยภาพในการแข่งขันจากมาตรการ EU Deforestation-
Free Regulation (EUDR) แต่ในภาพรวมปี 2568 ยังเผชิญกับภาวะหดตัวของรายได้ส่งออกที่คาดว่าจะ
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ลดลงร้อยละ 3.8 (เกียรติศักดิ์ คำสี, 2568) ภาคใต้มีพื้นที่ปลูกยางพารากว่าร้อยละ 57.5 ของพื้นที่ท่ัวประเทศ
ไทย มีบทบาทส าคัญต่อเศรษฐกิจชาติ แต่เกษตรกร และวิสาหกิจชุมชนในภาคใต้ยังคงเผชิญปัญหาทางการเงิน               
โดยมากกว่าร้อยละ 90 ของเกษตรกรมีหนี้เฉลี่ยกว่า 450,000 บาทต่อครัวเรือน (Chantarat et al., 2023)  
หนึ่งในปัจจัยหลักของปัญหาดังกล่าวคือ การขาดระบบบัญชีต้นทุน และการประเมินความเสี่ยงทางการเงินที่มี
ประสิทธิภาพ  ธุรกิจขนาดเล็กเพียงร้อยละ 23 ใช้ข้อมูลบัญชีเพื่อการตัดสินใจเชิงกลยุทธ์  ขณะที่ส่วนใหญ่ใช้เพื่อ
การปฏิบัติตามกฎหมาย (Okafor and Oji, 2017)  ช่องว่างนี้ชี้ให้เห็นถึงความย้อนแย้งที่วิสาหกิจชุมชนซึ่งมี
บทบาทส าคัญต่อเศรษฐกิจชาติ กลับขาดเครื่องมือประเมินความเสี่ยงทางการเงินที่เหมาะสม ส่งผลให้วิสาหกิจ
ส่วนใหญ่ไม่สามารถรับมือกับความผันผวนของราคายางได้อย่างมีประสิทธิภาพการใช้ข้อมูลทางบัญชีอย่างมี
ประสิทธิภาพและเป็นระบบ จะช่วยให้วิสาหกิจเข้าใจโครงสร้างต้นทุน สามารถก าหนดราคาที่เหมาะสมและ
บริหารความเสี่ยงได้อย่างรอบด้าน 

ค าถามจึงเกิดขึ้นว่า เหตุใดเครื่องมือทางการเงินที่มีอยู่จึงยังไม่ถูกน ามาประยุกต์ใช้กับบริบทนี้อย่างเป็น
ระบบการมีโมเดลการประเมินความเสี่ยงที่แม่นย าจึงช่วยลดความไม่แน่นอนทางการเงิน และยังเพิ่มโอกาส                
ในการเข้าถึงแหล่งทุนของวิสาหกิจชุมชนอีกด้วย แม้ว่าเครื่องมือโมเดลจะมีศักยภาพสูง แต่การน ามาประยุกต์ใช้
กับวิสาหกิจชุมชนยางพาราในภาคใต้ยังไม่เกิดขึ้น อุปสรรคส าคัญในการใช้โมเดลคือ (1) การขาดฐานข้อมูล
ต้นทุนจริงของวิสาหกิจชุมชนและ (2) โครงสร้างตลาดยางพาราภาคใต้ที่มีลักษณะเฉพาะ  งานวิจัยนี้จึงมุ่งปิด
ช่องว่างด้วยการบูรณาการ Monte Carlo Simulation (MCS) เข้ากับต้นทุนจริงและการก าหนดราคาที่
สอดคล้องกับบริบทพื้นที่ โดยใช้ Value at Risk (VaR) และ Conditional Value at Risk (CVaR) เป็นตัวชี้วัด
ความเสี่ยงร่วมกับค่า Interest Coverage Ratio: ICR) เพื่อจ าลองสถานการณ์ภายใต้ความไม่แน่นอน ท่ามกลาง
ภาวะที่วิสาหกิจกว่าร้อยละ 28 มีก าไรไม่พอจ่ายดอกเบี้ย (ICR < 1) และมีหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (Non-Performing 
Loan: NPL) สูงถึงร้อยละ 7.1 (Bank of Thailand, 2024)  การพัฒนากรอบประเมินนี้ไม่เพียงช่วยเพิ่มโอกาส
เข้าถึงแหล่งทุนตามแนวคิดของ ภูฟ้า เอี๋ยวสกุล และอัครนันท์ คิดสม (2565) แต่ยังเสริมสร้างภูมิคุ้มกันทาง
การเงินให้เกษตรกรฐานรากได้อย่างยั่งยืน 

 
จุดมุ่งหมายของการวิจัย 

1. เพื่อพัฒนาและทดสอบประสิทธิภาพของแบบจ าลองการประเมินความเสี่ยงทางการเงินด้วยเทคนิค 
MCS และก าหนดค่าความเสี่ยงท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95 (VaR95)  

2. เพื่อวิเคราะห์ปัจจัยที่ส่งผลต่อความผันผวนของก าไรสุทธิและการก าหนดราคาขายของวิสาหกิจชุมชน
ยางพาราภายใต้สภาะความไม่แน่นอน 

3. เพื ่อเสนอแนวทางการประยุกต์ใช้ข้อมูลทางบัญชีสนับสนุนการตัดสินใจทางการเงิน และจัดท า
ข้อเสนอแนะเชิงนโยบายในการบริหารสภาพคล่อง รวมถึงเงินส ารองตามระดับความเสี่ยง 
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ขอบเขตของการวิจัย 
 แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับการประเมินความเสี่ยงทางการเงิน 

การประเมินความเสี่ยงทางการเงินคือ การวิเคราะห์ความไม่แน่นอนที่กระทบต่อรายได้และสินทรัพย์ 
(Judijanto et al., 2023)  ซึ่งวิสาหกิจชุมชนยางพาราในภาคใต้เผชิญความเสี่ยงจากราคายางผันผวน ต้นทุนสูง 
และข้อจ  าก ัดด ้านส ินเช ื ่อ (Chantarat et al., 2023)  การน าทฤษฎี Modern Portfolio Theory (MPT)                    
มาประยุกต์ใช้ผ่านการกระจายการลงทุนในสินทรัพย์ที่มีสหสัมพันธ์ต ่า  (Low Correlation) เพื่อสร้างสมดุล
ระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทนสูงสุด (Efficient Frontier) ซึ่งสามารถประยุกต์กับการกระจายผลิตภัณฑ์
ยางพาราจากยางดิบสู่ผลิตภัณฑ์แปรรูป เพื่อสร้างความสมดุลระหว่างความเสี่ยงและผลตอบแทนตามแนวคิด
พอร์ตโฟลิโอสมัยใหม่ (Yu and Zhang, 2023)  เครื ่องมือการเงิน ได้แก่ Current Ratio, Debt-to-Equity 
Ratio และ Interest Coverage Ratio มีบทบาทส าคัญในการประเมินความเสี่ยงและความมั่นคงทางการเงิน 
(IRM India, 2025)  ประกอบกับการใช้เทคโนโลยี AI และ NLP ในวิสาหกิจขนาดเล็กจะช่วยตรวจจับสัญญาณ
ความเสี่ยงได้อย่างแม่นย า เนื ่องจากระบบจะสามารถวิเคราะห์ข้อมูลที ่ไม่มีโครงสร้างได้ดีกว่าวิธีดั ้งเดิม 
(Qatawneh, 2025) 

ทฤษฎีและแนวคิดเกี่ยวกับการก าหนดราคาสินค้าเกษตร 
 การก าหนดราคาสินค้าเกษตรต้องค านึงถึงต้นทุนและกลไกตลาด โดยในตลาดแข่งขันสมบูรณ์ เกษตรกร
จะเป็นผู้รับราคา (Price Taker) เช่น ตลาดยางพาราไทย แต่หากเป็นยางแปรรูปผู้ผลิตจะมีอ านาจก าหนดราคา

ได้มากกว่า (ปิยะนุช เงินคล้าย, 2549; มนต์ชัย พินิจจิตรสมุทร และคณะ, 2563; jobsdb, 2025;) วิสาหกิจ                   
จึงควรใช้เครื ่องมือบัญชีอย่าง Cost-Plus Pricing และการวิเคราะห์ Cost-Volume-Profit (CVP) เพื ่อหา
จุดคุ้มทุนและรักษาก าไร (UNSIAP, 2018)  เนื่องจากราคายางแผ่นรมควันชั้น 3 ผันผวนตามตลาดล่วงหน้า
กรุงเทพฯ สิงคโปร์ และปริมาณการส่งออกเป็นส าคัญ (จักรีพร สารนอก และคณะ, 2568)  การใช้สัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้าและประกันภัยพืชผลจึงจ าเป็นในการบริหารความเสี่ยง (Kongmanee et al., 2023) The Government 
Public Relations Department (Thailand PRD, 2024) ระบุว ่า การประยุกต์ใช้เทคโนโลยี Blockchain              
บนแพลตฟอร์ม Thai Rubber Trade (TRT) ช่วยยกระดับความโปร่งใสและการตรวจสอบย้อนกลับแหล่งที่มา
ของยางพาราส่งผลใหร้าคายางแผ่นรมควันตามมาตรฐาน EUDR พุ่งสูงขึ้นเป็นประวัติการณ์ในรอบ 12 ปี 

การประยุกต์ MCS ในการประเมินความเสี่ยงและการก าหนดราคา 
MCS มีประสิทธิภาพสูงในการประเมินความเสี่ยงโดยแม่นย าขึ ้นอยู่กับการแจกแจงความน่าจะเป็น                 

ซึ่งงานวิจัยในวิสาหกิจชุมชนด้านยางพาราพบสามแนวทางส าคัญคือ (1) ด้านการประเมินความเสี่ยง: Ibrahim 
and Muda (2023) ใช้ MCS ร่วมกับ Merton Jump-Diffusion พยากรณ์ราคายางในมาเลเซียแม่นย าร้อยละ 
82.4 ขณะที่ Dionissopoulos et al. (2024) ผสาน MCS กับ Machine Learning ได้แม่นย าสูงถึงร้อยละ 95 
ในการพยากรณ์ผลผลิตเกษตร  (2) ด้านการก าหนดราคา: ไชยยะ คงมณี และคณะ (2562) ระบุว่า เกษตรกร        
ในตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ส่วนใหญ่มีสถานะเป็นผู้รับราคา (Price Taker)  อย่างไรก็ตาม ข้อสรุปดังกล่าวในบริบท
วิสาหกิจชุมชนด้านยางพาราไทยยังขาดการทดสอบเชิงประจักษ์ที่ขัดเจน โดยเฉพาะเมื่อพิจารณาถึงกลไก                
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การต่อราคาในระดับกลุ่ม และ (3) ด้านการใช้ข้อมูลบัญชี: Mohammed (2024) แสดงให้เห็นว่า ข้อมูลบัญชี
ช่วยสนับสนุนการตัดสินใจของ SMEs แต่โมเดลที่พัฒนายังไม่สะท้อนลักษณะเฉพาะของวิสาหกิจชุมชน                   
ด้านยางพาราในภาคใต้ของไทยซึ่งมีโครงสร้างต้นทุนและกลไกตลาดแตกต่างจาก วิสาหกิจขนาดกลางและ                
ขนาดย่อม (SMEs) ทั่วไป 

การวิเคราะห์ Multiple Regression และการประยุกต์ใช้ในการวิจัยทางบัญชีการเงิน 
การวิเคราะห์การถอถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) เป็นเครื่องมือส าคัญในการวเิคราะห์

ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและกลุ่มตัวแปรอิสระ (Wooldridge, 2010)  ดังเช่นในอุตสาหกรรมยางพารา
ที่พบว่า ปัจจัยด้านต้นทุน ผลผลิต และการจัดการแรงงาน สามารถอธิบายความแปรปรวนของผลตอบแทนทาง
การเงินได้สูงถึงร้อยละ 88 (Kongmanee et al., 2023)  ความน่าเชื่อถือของแบบจ าลองต้องผ่านการตรวจสอบ
สมมติฐานพื้นฐานอย่างเคร่งครัด ทั้งด้านความเป็นเส้นตรง (Linearity)  ความอิสระของค่าคลาดเคลื่อน ความ
เท่าเทียมของความแปรปรวน และการปราศจากปัญหา Multicollinearity (Etaga et al., 2021; Field, 2018; 
Hair et al., 2019)  ส าหรับงานวิจัยนี้ ได้ใช้โปรแกรม SPSS ในการประมวลผลค่า Model Summary, ANOVA 
และ Coefficients เพื่อตีความค่าสัมประสิทธ์ิทั้งแบบ Unstandardized และ Standardized Coefficients ใน
การระบตุัวแปรที่มีนัยส าคัญต่อก าไรสุทธิและราคาขายตามสมมติฐานทีก่ าหนด (Darlington and Hayes, 2017) 

วิสาหกิจชุมชนและอุตสาหกรรมยางพารา 
วิสาหกิจชุมชนมีรากฐานจากปรัชญาเศรษฐกิจพอเพียงและหลักพึ่งตนเอง โดยใช้ทรัพยากรในท้องถิ่น   

เพื่อเสริมสร้างรายได้และความมั่นคง (กรมส่งเสริมการเกษตร, 2557) การบริหารการเงินต้องอาศัยองค์ประกอบ
คือ ทรัพยากรชุมชน ภูมิปัญญาท้องถิ่น และเครือข่ายความร่วมมือ วิสาหกิจชุมชนเผชิญความผันผวนราคายาง              
โดยมีต้นทุนสูง และปัญหาแรงงาน (เกียรติศักดิ์ ค าสี, 2568; สังศิต พิริยะรังสรรค์, 2563)  ลักษณะเฉพาะของ
วิสาหกิจชุมชนยางพาราในภาคใต้คือการรวมกลุ่ม การแปรรูป และการจ าหน่ายร่วม  หากสมาชิกมีส่วนร่วมสูง
จะช่วยเพิ่มอ านาจต่อรองและมูลค่าเพิ่ม (พิไลวรรณ ประพฤติ, 2561)  บริบทดังกล่าวสนับสนุนความจ าเป็นของ
การพัฒนาโมเดลการประเมินความเสี่ยงท่ีควรออกแบบมาเฉพาะส าหรับวิสาหกิจชุมชนยางพาราในภาคใต้ 

การใช้ข้อมูลทางบัญชีในการตัดสินใจทางการเงิน 
ข้อมูลบัญชช่ีวยสนับสนุนการวางแผน ควบคุม และตัดสินใจเชิงกลยุทธ์ ทั้งด้านการลงทุนและการก าหนด

ราคา (Esmeray and Dağlı, 2017)  โดยการใช้ข้อมูลต้นทุนอย่าง Relevant, Opportunity และ Incremental 
Costs จะช่วยเพิ่มมูลค่าให้กับผลิตภัณฑ์ยางแปรรูปได้อย่างมีประสิทธิภาพ (Paul et al., 2021)  อัตราส่วนทาง
การเงิน เช่น Liquidity, Profitability, Leverage Ratios เป็นต้น ใช้ประเมินสถานะและความเสี่ยงทางการเงิน
อย่างเป็นระบบ (Maharani and Rahadi, 2024) โดยมีระบบสารสนเทศทางการบัญชี (AIS) เป็นเครื่องมือหลัก
ในการจัดการข้อมูลสมาชิก ต้นทุน และรายงานการขาย (ฉมพร มีชนะ และคณะ., 2567; Wahyuni, 2023) 
นอกจากนี้ การรายงานความเสี่ยงทางการเงินยังอาศัย Key Risk Indicators (KRIs) เพื่อระบุสัญญาณอันตราย
และก าหหนดกลยุทธ์บริหารจัดการได้อย่างทันท่วงท ี(MetricStream, 2026) 

การสังเคราะห์วรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องนี้พบข้อจ ากัดและ Gap ของงานวิจัยคือ การประเมิน
ความเสี่ยงทางการเงินของวิสาหกิจชุมชนยางพาราส่วนใหญ่ใช้การวิเคราะห์เชิงคุณภาพ อาศัยตัวชี้วัดทางบัญชี
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พื้นฐานแบบคงที ่ (Static) โดยยังขาดการบูรณาการกับเทคนิคจ าลองเชิงปริมาณอย่างการจ าลอง MCS  
นอกจากนี้ งานวิจัยเกี่ยวกับการใช้ข้อมูลบัญชีเพื่อการตัดสินใจยังคงจ ากัดอยู่ในบริบทของ SMEs ทั่วไปไม่ได้
สะท้อนอัตลักษณ์และความเสี่ยงเฉพาะของวิสาหกิจชุมชนยางพาราอย่างครอบคลุม 

 
สมมติฐานของการวิจัย 

H1:  ข้อมูลทางบัญชีที ่ประกอบด้วยตัวชี ้วัดด้านสภาพคล่อง ความสามารถในการท าก าไร และ
ประสิทธิภาพการใช้สินทรัพย์ สามารถใช้เป็นปัจจัยพยากรณ์ความเสี่ยงทางการเงินของวิสาหกิจชุมชนยางพารา
อย่างมีนัยส าคัญ 

H2:  โมเดล MCS ที่พัฒนาขึ้นจากข้อมูลทางบัญชีสามารถให้ค่าประมาณ Value at Risk (VaR) และ
ความน่าจะเป็นของการขาดทุนท่ีมีนัยส าคัญทางสถิติ เมื่อเปรียบเทียบกับข้อมูลจริงจากวิสาหกิจกลุ่มตัวอย่าง 

H3:  ความผันผวนของราคายางพารา ต้นทุนการผลิต และปัจจัยภายนอก มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับ
ระดับความเสี่ยงทางการเงินของวิสาหกิจชุมชนยางพาราอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

H4:  ต้นทุนการผลิต ระดับความเสี่ยงทางการเงิน และสภาวการณ์ตลาด มีอิทธิพลร่วมกันต่อการ
ก าหนดราคาขายของวิสาหกิจชุมชนยางพาราอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

H5:  วิสาหกิจชุมชนยางพาราที่มีระบบบัญชีต้นทุนที่ดีและใช้ข้อมูลทางบัญชีในการตัดสินใจ จะมี
ประสิทธิภาพในการจัดการความเสี่ยงทางการเงินและการก าหนดราคาที่ดีกว่าวิสาหกิจที่ไม่มีระบบดังกล่าว 

ตัวแปรในการวิจัย 
 ตัวแปรทั้งหมดใช้มาตรวัดแบบอัตราส่วน (Ratio Scale) และอันตรภาค (Interval Scale) ส าหรับ

ข้อมูลเชิงตัวเลข และมาตรวัดแบบ Likert 5 ระดับ ส าหรับข้อมูลการประเมินเชิงความคิดเห็น เพื่อให้สามารถใช้
เทคนิคทางสถิติได้อย่างถูกต้องตามสมมติฐานของการวิเคราะห์  ตัวแปรในการวิจัยก าหนดจากกรอบแนวคิดด้าน
การบริหารความเสี่ยงทางการเงินและการก าหนดราคาในธุรกิจเกษตร โดยจ าแนกเป็น 4 ประเภทหลัก 

 1. ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ครอบคลุมปัจจัยต้นทุนการผลิต เช่น วัตถุดิบ แรงงาน 
พลังงาน เป็นต้น, ปัจจัยตลาด ได้แก่ ราคายาง และอัตราแลกเปลี่ยน, ปัจจัยการผลิตและคุณภาพ, ปัจจัยการเงิน
และสภาพคล่อง และปัจจัยภายนอกทางสิ่งแวดล้อม ได้แก่ ปริมาณฝน และโรคพืช 

2. ตัวแปรตาม (Dependent Variables) ประกอบด้วย (1) ระดับความเสี่ยงทางการเงิน (Financial 
Risk Level) และ (2) ราคาขายที่เหมาะสม (Optimal Selling Price) ซึ่งประเมินจากราคาขั้นต ่า ราคากลาง 
และราคาสูงสุดที่ตลาดยอมรับได้ 

3. ตัวแปรควบคุม (Control Variables) ได้แก่ ขนาดของวิสาหกิจ อายุการด าเนินงาน ประเภท
ผลิตภัณฑ์ ต าแหน่งที่ตั้งทางภูมิศาสตร์ และระดับเทคโนโลยี 

4. ตัวแปรสุ่มส าหรับการจ าลอง (Simulation Variables) ใช้ในการวิเคราะห์ MCS เพื่อจัดการกับ
ความไม่แน่นอนให้ได้ผลลัพธ์ที่แม่นย าของการประมาณค่า ได้แก่ การเปลี่ยนแปลงราคายาง การแปรปรวนของ
ผลผลิตและต้นทุนวัตถุดิบ 
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ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจัย 
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วิธกีารด าเนินการวิจัย 
การวิจัยโมเดลการประเมินความเสี ่ยงทางการเงิน และการก าหนดราคาส าหรับวิสาหกิจชุมชนด้าน

ยางพาราในภาคใต้นี้เป็นการวิจัยเชิงประยุกต์ (Applied Research) ใช้ระเบียบวิธีแบบผสมผสาน (Mixed 
Methods) โดยบูรณาการข้อมูลเชิงคุณภาพและข้อมูลปริมาณ เพื่อสร้างและทดสอบแบบจ าลองสะท้อน
โครงสร้างความเสี่ยงทางการเงินของวิสาหกิจชุมชนด้านยางพาราในบริบทที่เป็นจริงทางภาคใต้ 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ประชากรของงานวิจัยนี้ครอบคลุมวิสาหกิจชุมชนยางพาราในขอบเขตสามจังหวัดส าคัญทางภาคใต้ คือ

สงขลา นครศรีธรรมราช และสุราษฎร์ธานี ซึ่งมีวิสาหกิจด้านยางพารารวม 672 แห่ง การเลือกขอบเขตพื้นทีซ่ึ่งมี
ลักษณะส าคัญดังต่อไปนี้ สงขลาเป็นศูนย์กลางการค้ายางและมีวิสาหกิจชุมชนขนาดใหญ่ นครศรีธรรมราช                   
มีความหลากหลายของรูปแบบการด าเนินนวิสาหกิจชุมชนมาก และสุราษฎร์ธานีมีเนื้อที่ปลูกยางพาราสูงสุด                  
ในเขตภาคใต้ตอนบน ทั้งสามจังหวัดมีจ านวนวิสาหกิจชุมชนยางพารารวมกันมากกว่าร้อยละ 45 ของวิสาหกิจ
ชุมชนยางพาราในภาคใต้ (กรมพัฒนาที่ดิน, 2564; ศศวัชร์ คมนียวนิช, 2565; ณัฐนรีย์ สีหะวงษ์ และคณะ, 
2566)  ส าหรับกลุ่มตัวอย่างข้อมูลเชิงคุณภาพจ านวน 30 คน เป็นผู้มีส่วนได้ส่วนเสียสามฝ่าย ประกอบด้วย                           
(1) ผู้เชี่ยวชาญทางวิชาการด้านการเงินและเศรษฐศาสตร์เกษตร 10 คน  (2) ผู้ประกอบการวิสาหกิจชุมชนที่
ได้รับรางวัลหรือยกย่อง 12 คน และ (3) เจ้าหน้าที่ภาครัฐที่เกี่ยวข้องกับการส่งเสริมและพัฒนาวิสาหกิจชุมชน                
8 คน การเลือกใช้วิธีการแบบเจาะจง (Purposive Sampling) โดยค านึงถึงประสบการณ์และความเช่ียวชาญโดยตรง    

งานวิจัยนี้ก าหนดกลุ่มตัวอย่างเชิงปริมาณจ านวน 320 แห่ง โดยใช้สูตรของ Yamane (1973) ที่ระดับ
ความเชื่อมั่นร้อยละ 95 และก าหนดค่าความคลาดเคลื่อนที่ยอมรับได้ (e) เท่ากับ 0.04 เพื่อเพิ่มความแม่นย า
และความทนทาน (Robustness) ต่อความเบี่ยงเบนของการแจกแจงข้อมูล  การสุ่มตัวอย่างแบบแบ่งชั้นภูมิ 
(Stratified Random Sampling) โดยจ าแนกตามจังหวัด ขนาดของวิสาหกิจ (เล็ก กลาง ใหญ่) และประเภท
กิจกรรมหลัก (ผลิตน ้ายางสด แปรรูปยางแผ่น และผลิตภัณฑ์ขั้นสูง) เพื่อให้ครอบคลุมความหลากหลายของ
ประชากร  จากนั้นจึงด าเนินการสุ่มตัวอย่างแบบง่าย (Simple Random Sampling) ภายในแต่ละชั้นโดยใช้
บัญชีรายชื่อวิสาหกิจชุมชนจากกรมส่งเสริมการเกษตรเป็นกรอบการสุ่ม (Sampling Frame) และก าหนดเลขสุ่ม
ด้วยโปรแกรม SPSS เพื ่อความเป็นกลางในการคัดเลือก  ทั้งนี ้ เกณฑ์การคัดเลือกวิสาหกิจชุมชนตัวอย่าง 
(Inclusion Criteria) คือ เป็นวิสาหกิจที่จดทะเบียนถูกต้อง ด าเนินงานต่อเนื่องไม่น้อยกว่า 3 ปี มีข้อมูลบัญชี
และการเงินท่ีตรวจสอบได้ และยินดีให้ข้อมูลเพื่อการวิจัย 

เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจัย 
         1. แบบสัมภาษณ์ (Interview Form) ใช้แนวค าถามส าหรับการสัมภาษณ์เชิงลึก (In-depth Interview 
Guide) ข้อค าถามกึ่งโครงสร้างปลายเปิด (Open-ended Question): ใช้ส าหรับเก็บข้อมูลเชิงคุณภาพจากผู้มี
ส่วนได้ส่วนเสีย โดยเน้นหัวข้อเกี่ยวกับแนวทางการจัดการความเสี่ยง การก าหนดราคาในภาคยางพาราและ
ข้อเสนอแนะเชิงนโยบายเพื่อเสริมสร้างความยั่งยืนของวิสาหกิจชุมชน 

2. แบบสอบถาม (Questionnaire) ใช ้ เก ็บข ้อม ูลเช ิงปร ิมาณจากว ิสาหก ิจช ุมชน 320 แห่ง                       
แบ่งเป็น 7 ส่วน ข้อมูลทั่วไป การผลิตและคุณภาพ ข้อมูลทางการเงิน ปัจจัยความเสี่ยง กลยุทธ์การก าหนดราคา 
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การจัดการความเสี่ยง และความคิดเห็นทั่วไป ผ่านการตรวจสอบความตรงเชิงเนื้อหา (Content Validity) จาก
ผู้ทรงคุณวุฒิ 5 ท่าน ได้ค่าดัชนีความสอดคลอ้ง (IOC) ระหว่าง 0.67 ถึง 1.00 น าไปทดสองใช้ (Try-out) กับกลุ่ม
ที่มีลักษณะใกล้เคียง 30 ราย เพื่อทดสอบความเชื่อมั่นด้วยค่าสัมประสิทธ์ิ Cronbach’s Alpha ได้ค่าความเที่ยง 
(Reliability) ในช่วง 0.81 ถึง 0.89 ทุกมิติ ซึ่งสูงกว่าเกณฑ์ที่ยอมรับได้ที่ระดับ 0.70 (Nunnally, 1978) 

การเก็บรวบรวมข้อมูล 
         การเก็บข้อมูลภาคสนามด าเนินการระหว่างเดือนมกราคมถึงมิถุนายน พ.ศ. 2568 โดยประสานงาน               
กับหน่วยงานท้องถิ่นเพื่อเข้าถึงกลุ่มตัวอย่าง งานเก็บข้อมูลเชิงคุณภาพจากผู้มีส่วนได้ส่วนเสีย 30 คน ด้วยแบบ
สัมภาษณ์เชิงลึก งานวิจัยเชิงปริมาณเก็บข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่างจ านวน 320 วิสาหกิจ ด้วยแบบสอบถามข้อมูล  
ทีเ่ก็บรวบรวมมาตรวจสอบความถูกต้องครบถ้วนจึงน าเข้าสู่กระบวนการวิเคราะห์ 

การวิเคราะห์ข้อมูล 
            การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงคุณภาพ ใช้วิธีการวิเคราะห์เนื้อหา (Content Analysis) โดยเข้ารหัสข้อมูล 
(Coding) และจัดหมวดหมู่ประเด็นตามแนวคิดการบริหารความเสี่ยงทางการเงิน เพื่อตีความร่วมกับ  ผลการ
วิเคราะห์เชิงปริมาณ เพื่อให้ผลการวิจัยมีความเที่ยงตรงและน่าเชื่อถือ ตามแนวทางการบูรณาการข้อมูลแบบ 
(Triangulation)  ทั ้งนี ้ งานวิจัยได้ด าเนินการตรวจสอบความน่าเชื ่อถือของข้อมูลเชิงคุณภาพตามเกณฑ์ 
Trustworthiness ของ Lincoln and Guba (1985) ซึ่งประกอบด้วย 4 ด้านคือ ความน่าเชื่อถือ (Credibility) 
ผ่านการตรวจสอบข้อมูลจากหลายแหล่ง ความถ่ายโอนผลได้ (Transferability) ผ่านการบรรยายบริบทอย่าง
ละเอียด  ความพึ ่งพาได้ (Dependability) และความยืนยันได้ (Confirmability)  ในขณะที ่การวิเคราะห์                 
เชิงปริมาณใช้การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ตามแนวทางของ Hair et al. (2019) 
ร่วมกับการจ าลองสถานการณ์แบบ MCS จ านวน 10,000 รอบ ผ่านโปรแกรม SPSS และ @RISK 

ค่าความแตกต่างระหว่างตัวแปรที่ได้จากการจ าลอง MCS กับข้อมูลจริงจากข้อมูลภาคสนาม ซึ่งโมเดล
ประเมินสูงกว่าความเป็นจริงอย่างมีนัยส าคัญ สาเหตุหลักจากข้อสมมติการแจกแจงแบบปกติ ( Normal 
Distribution) ที่ใช้ในโมเดล ซึ่งไม่สามารถจ าลองโครงสร้างตัวแปรที่เกิดขึ้นจริงในวิสาหกิจชุมชนยางพาราได้
ครบถ้วน โดยเฉพาะเหตุการณ์ที่มีความน่าจะเป็นต ่าแต่ส่งผลกระทบรุนแรง (Fat-tail events) เช่น ราคายาง
ตกต ่าอย่างฉับพลัน ต้นทุนการผลิตพุ่งสูงจากสภาพอากาศแปรปรวน เป็นต้น  จึงไม่ใช่ตัวเลขที่เกิดจากความ
ผิดพลาดของข้อมูล หากแต่เป็นตัวชี ้ว ัดเชิงปริมาณของข้อจ ากัดโมเดล ( Model Limitation Indicator)                     
ที่บ่งบอกว่า ถ้าน าผลการจ าลองไปใช้โดยไม่ปรับแก้ข้อสมมติ อาจน าไปสู่การวางแผนทางการเงินที่มองโลก               
ในแง่ดีเกินไป (Overoptimistic Planning) และประเมินความเสี่ยงของวิสาหกิจต ่ากว่าความเป็นจริง 

 
ผลการวิจัย 
 ภาพรวมลักษณะท่ัวไปของวิสาหกิจชุมชนยางพารา 

ผลการเก็บข้อมูลจากวิสาหกิจชุมชนยางพาราจ านวน 320 แห่งในสามจังหวัดภาคใต้ (สงขลา 
นครศรีธรรมราช และสุราษฎร์ธานี) พบว่า มีปริมาณการผลิตเฉลี่ยต่อเดือน 10,270.32 กิโลกรัม ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานสูงถึง 7,105.41 กิโลกรัม ดังตารางที่ 1 
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ตารางที่ 1  สถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรหลักทางการเงินวิสาหกิจชุมชนยางพารา  
(n=320) 

สถิติ 
ผลผลิต 

รายเดือน 
(ก.ก.) 

รายได ้
รายเดือน 
(บาท) 

ก าไรสุทธ ิ
รายเดือน 
(บาท) 

ระดับ 
ความเสี่ยง 

(1-5) 

ราคาขาย 
(บาท/ก.ก.) 

อัตราส่วน 
สภาพคล่อง 

(เท่า) 

ค่าเฉลี่ย 10,270.32 702,332.65 -7,704.10 3.13 68.26 2.04 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 7,105.41 515,633.50 180,686.51 0.25 11.82 1.04 
ค่ามัธยฐาน 8,063.50 534,933.10 -21,156.10 3.15 67.42 1.86 
ค่าต ่าสุด 924.00 47,724.25 -675,413.98 2.30 45.00 0.20 
ค่าสูงสุด 39,037.00 3,792,712.20 797,223.91 3.75 95.00 6.56 

 

ตารางที่ 1 รายได้เฉลี่ยรายเดือนอยู่ที่ 702,332.65 บาท  ขณะที่ผลการด าเนินงานสะท้อนขาดทุนสุทธิ
เฉลี่ย 7,704.10 บาทต่อเดือน บ่งช้ีภาวะขาดทุนสะสมในวิสาหกิจส่วนใหญ่ระดับความเสี่ยงเฉลี่ยอยู่ที่ 3.13 จาก
คะแนนเต็ม 5 ซึ่งจัดอยู่ในระดับปานกลางถึงค่อนข้างสูง  ราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 68.26 บาทต่อกิโลกรัม ขณะที่
อัตราส่วนสภาพคล่องเฉลี่ยอยู่ที่ 2.04 เท่า ซึ่งถือว่าอยู่ในระดับเหมาะสม แต่มีความแตกต่างสูงระหว่างราย 

ผลการวิเคราะห์การกระจายตัวและการทดสอบการแจกแจงของข้อมูล 
การทดสอบการแจกแจงของข้อมูลเป็นขั้นตอนส าคัญในการตรวจสอบสมมติฐานเบื้องต้นก่อนการ

วิเคราะห์ทางสถิติขั้นสูง เพื่อให้มั่นใจว่า ข้อมูลมีการแจกแจงแบบปกติหรือใกล้เคียง ซึ่งเป็นเงื่อนไขส าคัญของ
การวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ ดังตารางที่ 2 

 

ตารางที่ 2  ผลการทดสอบการแจกแจงแบบปกติของตัวแปรหลัก 
 

ตัวแปร ค่าสถิติ W ค่า p-value 

ก าไรสุทธิรายเดือน 0.8917 0.0000 
ระดับความเส่ียงรวม 0.9713 0.0276 
ราคาขาย 0.9785 0.1006 

 

ตารางที่ 2 ผลการทดสอบด้วยวิธี Shapiro–Wilk Test พบว่า ก าไรสุทธิรายเดือน มีค่าสถิติ W = 
0.8917 และค่า p-value = 0.0000 ซึ่งต ่ากว่าระดับนัยส าคัญ 0.05 แสดงว่า ข้อมูลไม่มีการแจกแจงแบบปกติ 
โดยมีลักษณะการแจกแจงเบ้ไปทางขวา เป็นภาพสะท้อนสภาวะทางเศรษฐกิจที่เป็นจริง (Economic Reality) 
ของวิสาหกิจชุมชนยางพาราส่วนใหญ่มีก าไรต ่าหรือยังคงประสบภาวะขาดทุนเนื่องจากข้อจ ากัดด้านต้นทุนและ
ปัจจัยการผลิต ส่วนน้อยท่ีมีศักยภาพในการท าก าไรสูง  ดังนั้น การวิเคราะห์ด้วยโมเดลที่ยอมรับการแจกแจงตาม
สภาพความเป็นจริงจึงให้ผลลัพธ์ที่แม่นย าและสมเหตุสมผล   

ระดับความเสี่ยงรวม มีค่าสถิติ W เท่ากับ 0.9713 และค่า p-value เท่ากับ 0.0276 ซึ่งต ่ากว่า 0.05                 
มีลักษณะการแจกแจงค่อนข้างเบ้ไปทางขวาเล็กน้อยเพราะค่า W เข้าใกล้ 1 ใกล้เคียงกับการแจกแจงปกติมาก  
สามารถน าไปใช้ในการวิเคราะห์เชิงอนุมานโดยไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อความถูกต้องของแบบจ าลอง   
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ราคาขาย มีค่าสถิติ W เท่ากับ 0.9785 และค่า p-value เท่ากับ 0.1006 ซึ่งสูงกว่าระดับนัยส าคัญ 0.05 
แสดงว่า ข้อมูลมีการแจกแจงแบบปกติ โดยรูปแบบการกระจายของข้อมูลมีลักษณะสมมาตรรอบค่าเฉลี่ย  
วิสาหกิจส่วนใหญ่มีราคาขายอยู่ในช่วงใกล้เคียงกับค่ากลางของตลาด  ส่วนการเบี่ยงเบนของราคาขายที่สูงหรือ
ต ่ากว่าค่าเฉลี่ยเกิดจากปัจจัยเฉพาะ ได้แก่ คุณภาพของยาง ช่องทางการจ าหน่าย และอ านาจต่อรองในตลาด               
ซึ่งเป็นการกระจายตัวตามธรรมชาติของกลไกตลาด   

ส าหรับการตีความหมายเชิงปฏิบัติ พบว่า ตัวแปรระดับความเสี่ยงรวมที่ผ่านการทดสอบ (p = 0.0276 < 
0.05 เพียงเล็กน้อย) แสดงให้เห็นว่า การกระจายเบี่ยงเบนจากปกติอยู่ในระดับที่ยอมรับได้ 

ผลการพัฒนาโมเดลการประเมินความเสี่ยงทางการเงินด้วย MCS 
 

ตารางที่ 3  ตัวช้ีวัดความเสี่ยงทางการเงินจาก MCS 
 

ตัวชี้วดั ค่า (บาท/เดือน) 

ก าไรสุทธิเฉลี่ย (Mean) 326,123.55 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (SD) 395,335.49 
ก าไรสุทธิมัธยฐาน (Median) 196,609.44 
ก าไรสูงสุด (Maximum) 3,722,689.93 
ขาดทุนสุทธิสูงสุด (Minimum) -40,775.30 
Value at Risk 95% (VaR95) -22,275.32 
Value at Risk 99% (VaR99) -29,622.47 
Conditional VaR 95% (CvaR95) -26,790.10 
ความน่าจะเป็นขาดทุน 15.17% 
ช่วงความเชื่อมั่น 95% [-25,934.89, 1,381,659.56] 

 

ตารางที่ 3 ผลการจ าลองแสดงให้เห็นว่า ก าไรสุทธิเฉลี่ยอยู่ที่ 326,123.55 บาทต่อเดือน ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานสูง 395,335.49 บาทต่อเดือน แสดงถึงความผันผวนสูงของผลตอบแทนค่า VaR95 = –22,275.32 บาท 
หมายความว่า มีโอกาสเพียงร้อยละ 5 ที่วิสาหกิจจะขาดทุนเกินกว่าจ านวนนี้ต่อเดือน ในขณะที่ CvaR95 อยู่ที่             
–26,790.10 บาท แสดงถึงระดับความเสี่ยงเฉลี่ยภายใต้สถานการณ์เลวร้ายที่สุด ความน่าจะเป็นของการขาดทุน
จากการจ าลองอยู่ที่ร้อยละ 15.17 ซึ่งต ่ากว่าค่าจริงจากข้อมูลภาคสนาม (ร้อยละ 59.69) อย่างมากแสดงว่า 
โมเดล Monte Carlo ให้ค่าคาดการณ์ในเชิงอุดมคติ และสามารถใช้เป็นกรอบการวางแผนการเงินเชิงป้องกัน 
ช่วงความเชื่อมั่นร้อยละ 95 ของก าไรสุทธิอยู่ระหว่าง –25,934.89 ถึง 1,381,659.56 บาท แสดงถึงความไม่
แน่นอนที่กว้างมากของผลตอบแทนจากการด าเนินงาน 

แบบจ าลองก าไรสุทธิถูกก าหนดผ่าน 3 ตัวแปรสุ่มหลักคือ (1) ราคายางพารา (บาทต่อกิโลกรัม): ใช้การ

แจกแจงแบบปกติ (Normal Distribution) โดยก าหนด μ = 68.26 และ σ = 11.82 ตามข้อมูลจริง (2) ปริมาณ
การผลิต (กิโลกรัมต่อเดือน): ใช้การแจกแจงแบบแกมมา (Gamma Distribution) เพื่อรองรับลักษณะข้อมูลที่   
เบ้ขวาและ (3) อัตราส่วนต้นทุนต่อรายได้: ใช้การแจกแจงแบบเบตา (Beta Distribution) เพื่อจ ากัดค่าให้อยู่
ในช่วง [0,1]  โดยสมการค านวณก าไรสุทธิจ าลองคือ ก าไรสุทธิ = (ราคา × ปริมาณ) × (1 - อัตราส่วนต้นทุน) ตาม
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จุดมุ่งหมายงานวิจัยข้อ 1 โดยยืนยันว่า โมเดล MCS สามารถสร้างกรอบเชิงปริมาณส าหรับการบรหิารความเสี่ยง
ได้ แม้ข้อสมมติ Normal Distribution จะท าให้ประเมินความเสี่ยงต ่ากว่าจริง 
 

 
  
ภาพที่ 2 การกระจายตัวของก าไรสุทธิจาก MCS จ านวน 10,000 รอบ 
 

ภาพที่ 2 การกระจายตัวของก าไรสุทธิจากการจ าลอง MCS จ านวน 10,000 รอบ ผลการจ าลองชี้ให้ 
เห็นว่าแม้ข้อสมมติแบบ Normal Distribution ในตัวแปรราคา อาจจะท าให้ประเมินความเสี่ยงต ่ากว่าความเป็น
จริง (Underestimate) แต่โมเดลนี้ยังคงให้กรอบเชิงปริมาณที่ชัดเจนส าหรับการบริหารความเสี ่ยง ทั้งนี้             
ผลการวิเคราะห์ความไว (Sensitivity Analysis) ระบุว่า ราคายางพาราเป็นปัจจัยที่ส่งผลต่อความผันผวนของ
ก าไรสูงสุด รองลงมาคือ อัตราส่วนต้นทุนต่อรายได้ 
 

ตารางที่ 4  การเปรียบเทียบค่าเฉลี่ยก าไรสุทธิจากข้อมูลจริงกับผลการจ าลอง MCS 
 

ตัวชี้วดั ข้อมูลจริง  
(ตารางที ่1) 

ผล MCS  
(ตารางที ่3) ช่องว่าง / หมายเหต ุ

ก าไรสุทธิเฉลี่ย  
(บาท/เดือน) 

-7,704.10 +326,123.55 MCS ให้ค่าสูงกวา่จริงมาก 333,827.65 บาทต่อเดือน 
(Underestimate ความเส่ียง) 

% วิสาหกจิที่ขาดทุน 59.69% 15.17% ต่างกัน 44.52 pp -                  
สาเหตุ: Normal distribution assumption 

Value at Risk 95%  
(บาท/เดือน) 

N/A 
(ข้อมูลภาคสนาม) 

-22,275.32 ใช้เป็นเกณฑ์ขั้นต ่าส ารองเงินสด 
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ตารางที่ 4 โมเดล MCS พบว่า การประเมินสัดส่วนวิสาหกิจที่ขาดทุนต ่ากว่าความเป็นจริง 44.52 
เปอร์เซ็นต์พอยท์ และประมาณการก าไรสุทธิเฉลี่ย สูงกว่าความเป็นจริง 333,827.65 บาทต่อเดือน โดยผลต่างนี้
เกิดจากค่าเฉลี่ยก าไรจากการจ าลอง 326,123.55 บาท เปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยขาดทุนจริงจากข้อมูลภาคสนาม 
7,704.10 บาท การที่แบบจ าลองประเมินฐานะทางการเงินสูงกว่าความเป็นจริงอย่างมีนัยส าคัญ มีสาเหตุหลัก
จากการใช้ข้อสมมติการแจกแจงแบบปกติ ซึ ่งไม่ได้จ าลองในส่วนของการขาดทุนสะสมในวิสาหกิจชุมชน
ยางพาราได้ โดยเฉพาะเหตุการณ์ที่มีความน่าจะเป็นต ่าแต่ส่งผลกระทบรุนแรง  อาทิ ราคายางตกต ่าฉับพลัน 
หรือต้นทุนการผลิตพุ่งสูงจากสภาพอากาศแปรปรวน  ดังนั้น การน าผลการจ าลองนี้ไปประยุกต์ใช้จ าเป็นต้อง
ปรับแก้ข้อสมมติให้สอดคล้องกับสภาพจริงแต่ละวิสาหกิจ เพื่อให้สามารถวางแผนทางการเงินและประเมินความ
เสี่ยงได้อย่างแม่นย า  นอกจากนี้ มูลค่าความเสี่ยง VaR95 ซึ่งเท่ากับ -22,275.32 บาท สามารถใช้เป็นเกณฑ์              
ขั้นต ่าในการพิจารณาส ารองเงินสภาพคล่องรองรับความเสี่ยงท่ีอาจจะเกิดขึ้น 

การตรวจสอบความถูกต้องและความแม่นย าของโมเดล 
 

ตารางที่ 5  การเปรียบเทียบข้อมูลจริงกับผลการจ าลอง 
 

ตัวชี้วดั ข้อมูลจริง ผลการจ าลอง ความแตกต่าง %ความแตกต่าง 

ราคาขายเฉลี่ย (บาท/กก.) 68.26 68.31 0.05 0.07% 
ปริมาณการผลิตเฉลี่ย (กก.) 10,270.32 10,283.47 13.15 0.13% 
รายได้เฉลี่ย (บาท) 702,332.65 702,891.22 558.57 0.08% 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานรายได้ 515,633.50 518,224.38 2,590.88 0.50% 
ร้อยละที่ขาดทุน (จริง) 59.69% 15.17% -44.52% -74.58% 

 

ตารางที่ 5 การเปรียบเทียบผลโมเดลกับข้อมูลจริง โมเดลสามารถจ าลองค่าเฉลี่ยของตัวแปรหลักได้
ใกล้เคียงมาก โดยราคาขายและปริมาณการผลิตแตกต่างจากข้อมูลจริงไม่เกินร้อยละ 0.2 และรายได้เฉลี่ย
แตกต่างเพียงร้อยละ 0.08 การที่โมเดลให้ค่าความน่าจะเป็นการขาดทุนต ่ากว่าความเป็นจริงเนื่องจากไม่ได้
ค านึงถึงปัจจัยเชิงคุณภาพ ได้แก่ ประสิทธิภาพการบริหารจัดการ และปัญหาการขาดแคลนแรงงาน การวิเคราะห์
ความไวระบุได้ว่าการเปลี่ยนแปลงราคายางเฉลี่ยเพียง ±5% จะส่งผลให้ก าไรเฉลี่ยเปลี่ยนแปลงถึง ±30%                 
ซึ่งตอกย ้าอิทธิพลสูงของราคาตลาดต่อผลลัพธ์ทางการเงิน 

ผลการวิเคราะห์เชิงสถิติแบบ Multiple Regression 
 

ตารางที่ 6  สัมประสิทธ์ิการถดถอยของโมเดลท านายก าไรสุทธิ 
 

ตัวแปร สัมประสิทธิ ์(B) สัมประสิทธิม์าตรฐาน (Beta) ค่า t-value ค่า p-value 

(ค่าคงที่) -163,447.25 - -2.15 0.033* 
ประสิทธิภาพการแปรรูป 70,323.61 8,349.26 8.42 0.000*** 
ความเส่ียงด้านการจ าหน่าย 16,377.72 4,921.97 3.33 0.001** 
อัตราส่วนสภาพคล่อง 10,457.33 14,512.21 1.39 0.166 
ความเส่ียงด้านการเงิน 8,128.39 2,445.52 3.32 0.001** 
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ตารางที่ 6  (ต่อ) 
 

ตัวแปร สัมประสิทธิ ์(B) สัมประสิทธิม์าตรฐาน (Beta) ค่า t-value ค่า p-value 

ความเส่ียงด้านสิ่งแวดล้อม 2,245.67 3,188.83 0.70 0.482 
ปริมาณการผลิต 48.89 390,684.61 0.13 0.900 
ความเส่ียงด้านการผลิต -12,577.71 -5,926.01 -2.12 0.035* 
ต้นทุนแรงงาน -1.09 -37,111.25 -0.03 0.976 
ต้นทุนพลังงาน -1.81 -22,569.15 -0.08 0.936 
ต้นทุนสารเคม ี 1.38 9,298.11 0.15 0.883 
ต้นทุนวัตถุดิบ -0.21 -332,557.23 -0.00 0.997 

          

 ตารางที่ 6 อธิบายความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม ได้แก่ ก าไรสุทธิ และราคาขาย โดย
โมเดลการท านายก าไรสุทธิมีค่า R2 = 0.286 กล่าวคือ ปัจจัยอิสระทั้ง 12 ตัวสามารถอธิบายความแปรปรวนของ
ก าไรสุทธิได้ร้อยละ 28.6 แม้ไม่สูงมากแต่มีนัยส าคัญทางสถิติ สอดคล้องกับผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณที่
ประสิทธิภาพการแปรรูปมีผลกระทบเชิงบวกสูงสุดต่อก าไรสุทธิ (B = 70,323.61, p < .001) ช้ีว่าวิสาหกิจขนาด
ใหญ่ที่มีก าลังการผลิตสูงกว่า สามารถบรรลุประสิทธิภาพการแปรรูปในระดับที่ส่งผลต่อก าไรได้อย่างมีนยัส าคัญ 
ในขณะที่วิสาหกิจขนาดเล็กยังขาดศักยภาพดังกล่าว  ตัวแปรที่มีผลต่อก าไรสุทธิโดยมีนัยส าคัญทางสถิติ (p < .05) 
ได้แก่ ประสิทธิภาพการแปรรูป (B = 70,323.61, p < .001)  ความเสี่ยงด้านจ าหน่าย (B = 16,377.72, p < .01)  
ความเสี่ยงด้านการเงิน (B = 8,128.39, p < .01)  และความเสี่ยงด้านการผลิต (B = –12,577.71, p < .05) 

การตอบสมมติฐานของการวิจัยมีดังนี้ สมมติฐาน H1 ได้รับการสนับสนุน โดยพบว่า ประสิทธิภาพการ
แปรรูป ความเสี่ยงด้านการเงิน และความเสี่ยงด้านการจ าหน่าย เป็นปัจจัยพยากรณ์ก าไรสุทธิท่ีมีนัยส าคัญทางสถิติ 
(p < .05) สมมติฐาน H2 ได้รับการสนับสนุนเพียงบางส่วน เนื่องจากโมเดล Monte Carlo ให้ค่า Back-testing 
ที่ร้อยละ 91.25 แต่ยังประเมินความน่าจะเป็นของการขาดทุนจริงต ่ากว่าความเป็นจริง สมมติฐาน H3 ได้รบัการ
สนับสนุน โดยพบว่า ราคายางที่ผันผวน ±5% ส่งผลให้ก าไรเปลี่ยนแปลงถึง ±30% สมมติฐาน H4 ถูกปฏิเสธ 
เนื่องจากค่า R² = -0.029 แสดงให้เห็นว่า ปัจจัยภายในวิสาหกิจไม่สามารถอธิบายการก าหนดราคาขาย  และ
สมมติฐาน H5 ได้รับการสนับสนุนเพียงบางส่วน โดยวิสาหกิจขนาดใหญ่ที่มีระบบบัญชีที่ดีกว่า จะมีก าไรเฉลี่ย                  
สูงกว่าอย่างมีนัยส าคัญ 

ผลการวิจัยเชิงคุณภาพจากการสัมภาษณ์เชิงลึก 
ผลการสัมภาษณ์ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทั้ง 30 ท่านพบ 3 ประเด็นส าคัญคือ  (1) ด้านการบริหารความเสี่ยง

ซึ่งผู้ประกอบการส่วนใหญ่ระบุว่า ขาดเครื่องมือประเมินความเสี่ยงท่ีเข้าใจง่ายและใช้งานได้จริง โดยโมเดล MCS 
ที่น าเสนอได้รับการตอบรับที่ดีในฐานะกรอบการวางแผนเชิงป้องกัน  (2) ด้านการก าหนดราคา ผู้ประกอบการ
ยืนยันว่า ราคายางถูกก าหนดโดยตลาดกลาง  ดังนั้น กลยุทธ์ที่ใช้ได้จริงจึงอยู่ที่การบริหารต้นทุน และการเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการแปรรูปและ  (3) ด้านนโยบาย เจ้าหน้าท่ีรัฐเน้นย ้าถึงความจ าเป็นของระบบข้อมูลราคาแบบ 
real-time และกองทุนสินเช่ือดอกเบี้ยต ่าในฐานะล าดับความส าคัญแรก 
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การอภิปรายผล 
การวิจัยนี้พัฒนาแบบจ าลองเชิงปริมาณเพื่อประเมินความเสี่ยง และการก าหนดราคายางพาราในภาคใต้

ให้สอดคล้องกับความผันผวนของตลาด  ผลการวิจัยพบว่า วิสาหกิจส่วนใหญ่เผชิญภาวะขาดทุนเฉลี่ย เนื่องจาก
ขาดการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale)  การวิเคราะห์ต้นทุนอย่างเป็นระบบจึงเป็นรากฐานส าคัญ
ต่อผลิตภาพและความยั่งยืน (Kuntawong et al., 2024) สอดคล้องกับการใช้กลยุทธ์และนวัตกรรมเพื่อการ
พัฒนาเศรษฐกิจ (Pranee et al., 2024) รวมถึงการประยุกต์ใช้ Artificial Intelligence เพื่อเพิ่มความแม่นย า
ในการเตือนภัยล่วงหน้าทางการเงิน (Chohan et al., 2025) ท่ามกลางภาวะตลาดที่มีผู้เล่นรายใหญ่ครองส่วน
แบ่งถึงร้อยละ 70 ส่งผลให้รายย่อยที่มีต้นทุนสูง เสี่ยงต่อการออกจากตลาด (เกียรติศักดิ์ ค าสี, 2568) 

การใช้ MCS แสดงให้เห็นระดับความผันผวนของก าไรที่สูงมาก โดยค่า VaR95 และ CvaR95 เป็นเครื่อง             
ชี้วัดเชิงปริมาณที่ส าคัญในการก าหนดขอบเขตความเสี่ยงที่ยอมรับได้ โดยเฉพาะเมื่อราคายางผันผวนเกิน ±5% 
ส่งผลต่อก าไรสุทธิถึง ±30% ตอกย ้าว่าวิสาหกิจควรให้ความส าคัญต่อการบริหารต้นทุนและการแปรรูปมากกว่า
การพยายามก าหนดราคาขาย เนื่องจากมีสถานะเป็น Price Taker ตามแนวคิดของ Nogales (2022) ผลการ
วิเคราะห์ Regression ในงานวิจัยนี้ยืนยันว่าประสิทธิภาพการแปรรูปเป็นปัจจัยภายในที่เป็นรากฐานส าคัญของ
ความยั่งยืนสอดคล้องกับการศึกษาของ Ma et al. (2025) ซึ่งวิเคราะห์ผลกระทบของผลิตภาพคุณภาพใหม่ 
(New Quality Productivity: Npro) ต่อผลการด าเนินงานด้านความยั่งยืนและพบว่าองค์กรที่มุ่งเน้นการพัฒนา
ผลิตภาพเชิงคุณภาพจะสามารถยกระดับความยั่งยืนได้ ผ่านกลไกการเพิ่มระดับการควบคุมภายใน (Internal 
Control) และความสามารถด้านนวัตกรรม ซึ่งสนับสนุนข้อค้นพบในงานวิจัยนี้ว่า การจัดการปัจจัยภายในอย่าง
มีประสิทธิภาพเป็นหัวใจส าคัญมากกว่าปัจจัยภายนอกด้านราคา 

ผลลัพธ์ดังกล่าวแสดงให้เห็นว่า แม้ความเสี่ยงบางประเภท (การเงินและการจ าหน่าย) จะมีทิศทางบวก
กับก าไร แต่เป็นไปในลักษณะของ Risk–return Tradeoff  ซึ่งสอดคล้องกับทฤษฎีการเงินพ้ืนฐานในทางกลับกัน 
ความเสี่ยงด้านการผลิตส่งผลเชิงลบต่อก าไร โดยเฉพาะจากปัญหาการผลิตและต้นทุนแรงงานสูง  ส่วนตัวแปร
ราคาขายที่ผ่านการทดสอบความปกติ (p = 0.101 > 0.05) นั้นสอดคล้องกับกลไกตลาดที่ก าหนดราคาด้วย
เสถียรภาพในระยะสั้น  อย่างไรก็ตาม โมเดลการก าหนดราคาขายให้ค่า R^2= -0.029 ไม่สามารถอธิบายความ
แปรปรวนของราคาขายได้อย่างมีนัยส าคัญชี้ให้เห็นว่า ความผันผวนของราคายางพาราในพื้นที่ศึกษาถูกก าหนด
โดยกลไกตลาดระดับภูมิภาคและปัจจัยภายนอกเป็นส าคัญ ซึ่งสอดคล้องกับผลการศึกษาของ ธิดาดาว คุณสาร
ธรรม และคณะ (2567) ที่พบว่าปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อราคาน ้ายางสดมากที่สุดคือ ราคายางของคู่แข่ง และราคา
ยางตลาดโลก  ในขณะที่ปัจจัยภายในประเทศ ได้แก่ ปริมาณการส่งออก กลับไม่มีอิทธิพลต่อราคาอย่างมี
นัยส าคัญ ส่งผลให้วิสาหกิจชุมชนต้องเผชิญกับความเสี่ยงด้านราคาที่ยากจะควบคุม 

อย่างไรก็ตาม ผลการวิจัยที่ไม่สอดคล้องกับสมมติฐานที่ตั้งไว้มีความส าคัญเชิงทฤษฎีไม่น้อยกว่าผลที่
สอดคล้อง โดยเฉพาะสมมติฐาน H4 ที่ถูกปฏิเสธ (R² = -0.029) บ่งชี้ว่า ปัจจัยต้นทุนและความเสี่ยงภายใน
วิสาหกิจไม่สามารถอธิบายการก าหนดราคายางพาราได้ สะท้อนให้เห็นถึงความเป็นจริงของโครงสร้างตลาดที่
วิสาหกิจชุมชนท าหน้าที่เป็น Price Taker ตามที่ Nogales (2022) อธิบายไว้ในงานวิจัยตลาดสินค้าเกษตร  
นอกจากนี้ สมมติฐาน H2 ที่ได้รับการสนับสนุนเพียงบางส่วน เมื่อเปรียบเทียบกับงานวิจัยที่เกี่ยวข้องพบว่า 
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Ibrahim and Muda (2023) รายงานว่า MCS ร่วมกับ Merton Jump-Diffusion ให้ความแม่นย าถึงร้อยละ 
82.4 ในการพยากรณ์ราคายางมาเลเซีย เมื่อเปรียบเทียบผลการจ าลองกับข้อมูลจริง พบว่า โมเดลสามารถ
จ าลองค่าเฉลี่ยของตัวแปรหลักได้ใกล้เคียงค่าก าไรสุทธิจริงอยู่ในช่วงความเชื่อมั่นร้อยละ 95 ของผลการจ าลอง
ความน่าจะเป็นของการขาดทุนจากโมเดลพบค่าคาดการณ์ในเชิงอุดมคติ ซึ่งใช้เป็นกรอบการตัดสินใจทางการเงิน
ได้ในด้านการวางแผนงบประมาณ และการประเมินความเสี่ยงเชิงป้องกัน   

การวิเคราะห์ความไวของโมเดล (Sensitivity Analysis) ชี้ให้เห็นว่า ราคายางพารา เป็นตัวแปรที่มี
ผลกระทบต่อความผันผวนของก าไรมากที่สุด รองลงมาคือ อัตราส่วนต้นทุนต่อรายได้ และปริมาณการผลิต                
ซึ่งสอดคล้องกับสภาพความเป็นจริงของตลาดยางพาราที่ราคาถูกก าหนดโดยกลไกตลาดโลกมากกว่าปัจจัย
ภายในของวิสาหกิจการเปลี่ยนแปลงของราคายางเฉลี่ยเพียง ±5% ส่งผลต่อก าไรสุทธิเปลี่ยนแปลงถึง ±30% 
ตอกย ้าความส าคัญของการบริหารจัดการความเสี่ยงด้านราคาและต้นทุน  โดยเฉพาะในสภาวะที่รายได้ของ
อุตสาหกรรมยางพารามีแนวโน้มหดตัวลงจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกและปริมาณผลผลิตโลกที่ฟื้นตัว              
ซึ่งคาดการณ์ว่า จะกดดันให้ราคาส่งออกเฉลี่ยปรับตัวลดลงในปี 2568 (เกียรติศักดิ์ ค าสี , 2568) การบริหาร
จัดการความเสี่ยงด้านราคาควรเป็นล าดับความส าคัญสูงสุดของวิสาหกิจ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2567) 

โดยสรุป การศึกษาครั้งนี้ชี้ให้เห็นว่า วิสาหกิจชุมชนด้านยางพาราในภาคใต้มีศักยภาพในการพัฒนา
โมเดลการบริหารความเสี่ยงทางการเงินท่ีสามารถน าไปใช้ได้จริง โดยเฉพาะการใช้ MCS เพือ่จ าลองสถานการณ์
ทางการเงิน และประเมินระดับความเสี่ยงเชิงปริมาณในรูปแบบที่เข้าใจง่าย สามารถใช้สื่อสารกับผู้ประกอบการ
ในชุมชนได้  นอกจากนี้ การเพิ่มขีดความสามารถในการแปรรูปผลิตภัณฑ์ยาง และการบริหารต้นทุนอย่างมี
ประสิทธิภาพจะช่วยลดความเสี่ยง และเพิ่มผลตอบแทนในระยะยาว 
 
ข้อเสนอแนะ 
         ข้อเสนอแนะเชิงนโยบายและการปฏิบัติ 

ระดับวิสาหกิจชุมชน มุ่งเน้นการพัฒนาระบบบัญชีต้นทุนที่โปร่งใสควบคู่กับการส ารองเงินสภาพคล่อง
ตามระดับความเสี่ยง VaR95 และควรยกระดับสู่การผลิตยางแปรรูปมูลค่าเพิ่มที่ได้รับมาตรฐานคุณภาพ รวมถึง
สร้างเครือข่ายความร่วมมือเพื่อเพิ่มอ านาจต่อรองและติดตามตัวช้ีวัดทางการเงินอย่างสม ่าเสมอ 

ระดับภาครัฐและผู้ก าหนดนโยบาย ควรจัดตั้งกองทุนสินเชื่อดอกเบี้ยต ่าที่มีระบบค ้าประกันยืดหยุ่น 
พร้อมสนับสนุนศูนย์ข้อมูลราคาและอุปสงค์อุปทานแบบเรียลไทม์เพื่อลดการพึ่งพาพ่อค้าคนกลาง  นอกจากนี้ 
ควรจัดโปรแกรมอบรมทักษะการจัดการความเสี่ยงและส่งเสริมการตลาดทางเลือก ได้แก่ การค้าออนไลน์และ
การเช่ือมโยงกับอุตสาหกรรมท่องเที่ยวเพื่อสร้างรายได้ที่มั่นคง 

ระดับนักวิชาการและงานวิจัยในอนาคต ควรพัฒนาโมเดลประเมินความเสี่ยงให้แม่นย ามากขึ้นโดย
บูรณาการ AI หรือ Machine Learning และศึกษาเปรียบเทียบข้อได้เปรียบเชิงโครงสร้างระหว่างองค์กรรูปแบบ
ต่างๆ ที่ส าคัญควรพัฒนาแบบจ าลองที่ใช้การแจกแจงแบบ t หรือ Lévy process เพื่อแก้ปัญหาการประเมิน
ความเสี่ยงต ่ากว่าความเป็นจริง (Underestimation) ในสภาวะวิกฤต 
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