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บทคดัย่อ 

การศกึษาเรือ่งความเป็นไปไดใ้นการลงทนุสรา้งโรงไฟฟ้าชวีมวลขนาด 1 เมกะวตัตโ์ดยใชห้ญา้เนเปียร์
ปากช่อง 1 เป็นเชื้อเพลงิ ในอ าเภอมวกเหล็ก จงัหวดัสระบุร ีมวีตัถุประสงค์เพื่อ 1) ศกึษาสภาพทัว่ไปของ
หญ้าเนเปียร์ปากช่อง 1 2) ศกึษาความเป็นไปได้ทางด้านเทคนิค และศกึษาความเป็นไปได้ด้านการเงนิ 
การเงนิ เครื่องมือที่ใช้ คือ ต้นทุนเงนิทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) มูลค่าปจัจุบันสุทธิ (NPV) อตัรา
ผลตอบแทนภายในทัง้ก่อนและหลังการปรบัค่าแล้ว ( IRR, MIRR) ดัชนีก าไร (PI) การทดสอบค่าความ
แปรเปลีย่น (SVT) และ 3) ศกึษาอตัราส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) ทีเ่หมาะสมของโครงการ โดยการ
เกบ็ขอ้มลูปฐมภูมจิากการสงัเกตแบบมสี่วนร่วมและ สมัภาษณ์เชงิลกึกบัทีป่รกึษาการสรา้งโรงไฟฟ้าชวีมวล 
ผูเ้ชีย่วชาญดา้นหญา้เนเปียร ์และเกษตรกรทีป่ลูกหญา้เนเปียร ์ผลการศกึษา พบว่า ในพืน้ทีน่ี้มกีารปลกูหญา้ 
ประมาณ 500 ไร่ และให้ผลผลิต 60-80 ตันต่อไร่ต่อปี การปลูกครัง้หนึ่งสามารถเก็บเกี่ยวได้นาน 6-7 ปี 
หญ้าเนเปียร์ทีน่ ามาเป็นเชื้อเพลงิ ใชป้รมิาณหญ้าเท่ากบั 35,837 ตนัต่อปี เมื่อท าการศกึษาความเป็นไปได้
ทางด้านการเงนิ โดยก าหนดอายุโครงการ 26 ปี ทีต่้นทุนเงนิทุนรอ้ยละ 9.91 โดยพบว่ามูลค่าปจัจุบนัสุทธิ
เทา่กบั -51,853,492 บาท อตัราผลตอบแทนภายในโครงการก่อนและหลงัการปรบัคา่เทา่กบัรอ้ยละ 0.29 และ 
6.61 ต่อปี ตามล าดบั และดชันีก าไรเท่ากบั 0.45 สามารถสรุปผลการศกึษาไดว้่าโครงการไม่มคีวามคุม้ค่าใน
การลงทุน แต่ถา้รฐับาลจะสนับสนุนควรจะเพิม่อตัราส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) จาก 0.50 บาท เป็น 
2.03 บาทต่อกโิลวตัตช์ัว่โมง 
 
ค าส าคญั: การศกึษาความเป็นไปได ้โรงไฟฟ้าชวีมวล หญา้เนเปียรป์ากชอ่ง 1 
 
ABSTRACT 

The objectives of this feasibility study of investment on Biomass Power Plant using Napier 
Pakchong 1 grass as energy source in Amphoe Muaklek, Changwat Saraburi were 1) to study the 
general natures and conditions of Napier Pakchong 1 grass; 2) to examine the technical feasibility and 
financial feasibility, of which the analytical tools used in this study were Weighted Average Cost of 
Capital (WACC), Net Present Value (NPV), Internal Rate of Return (IRR), Modified Internal Rate of 
Return (MIRR), Profitability Index (PI) and Switching Value Test (SVT) and; 3) to consider the suitable 
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adder of the purchase price for electricity generated from the project. The data collection method arises 
from the use of primary data collected through the use of participatory observation method and from 
the in-depth interviews with biomass power plant consultants, Napier grass specialist and farmers. The 
result of the study showed that with the approximate area of 500 Rais used to cultivate Napier 
Pakchong 1 grass, an average yield 60 to 80 tons per Rai per year can be realized. In addition, each 
crop could be harvested for as long as 6-7 years. Therefore, the Napier Pakchong 1 grass plantation 
can provide a total amount of Napier grass to be used as fuel at 35,837 tons per year. The outcome 
of financial feasibility analysis, based on the project life of 26 years and the cost of capital investment 
at 9.91 percent, showed that the NPV of the project is amounted to -51,853,492 baht, with the IRR 
and the MIRR at 0.29 percent and 6.61 percent per year, respectively; and the PI was at 0.45. As 
such, it could be concluded that the project is deemed infeasible for investment. However, should the 
government commit to support the project, the adder should be increased from 0.50 Baht to 2.03 Baht 
per kilowatt-hour. 
 
Keywords: Biomass, Power Plant, Napier Pakchong 1 Grass 
 
ความเป็นมา และความส าคญัของปัญหา 

ในปี พ.ศ. 2555 ปรมิาณการใชพ้ลงังานไฟฟ้า
ของไทยเท่ากบั 176,973 กกิะวตัต์-ชัว่โมง เพิม่ขึ้น
รอ้ยละ 8.7 เมื่อเทยีบกบัปี พ.ศ. 2554 และตามแผน
พยากรณ์การใช้ไฟฟ้าของภาครฐั ความต้องการใช้
ไฟฟ้าของไทยในปี พ.ศ. 2555 - 2573 จะเพิม่จาก 
175,069 กกิะวตัต์-ชัว่โมง เป็น 346,767 กกิะวตัต์-
ชัว่โมง ในปี พ.ศ. 2573 โดยเพิ่มขึ้นเฉลี่ยร้อยละ 
4.13 ต่อปี ซึ่งตัง้อยู่บนสมมติฐานการเติบโตของ
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ระหว่างปี 
พ.ศ. 2546-2555 เพิ่มขึ้นเฉลี่ยร้อยละ 4.4 ต่อปี 
(ส านักงานนโยบายและแผนพลังงาน กระทรวง
พลงังาน, 2555)  

โดยปจัจุบนัประเทศไทยใชก๊้าซธรรมชาตเิป็น
เชือ้เพลงิหลกัในการผลติไฟฟ้าเป็นสดัส่วนทีม่ากถงึ
ร้อยละ 67 (ศูนย์พยากรณ์และสารสนเทศพลังงาน 
กระทรวงพลงังาน, 2556) การทีป่ระเทศไทยมคีวาม
ตอ้งการก๊าซธรรมชาตใินการผลติไฟฟ้าเป็นสดัสว่นที่
สูงกว่าเชื้อเพลงิชนิดอื่นๆ และมคีวามต้องการอย่าง
ต่อเนื่องใหท้ าใหป้รมิาณก๊าซธรรมชาตทิีส่ามารถ 

 
จดัหาได้จากแหล่งในประเทศไม่เพยีงพอ ส่งผลให้
ตอ้งน าเขา้ก๊าซธรรมชาตมิาจากหลายประเทศ ท าให ้
ประเทศไทยมคีวามเสีย่งดา้นพลังงานจากการพึง่พา
แหล่งเชือ้เพลงิก๊าซธรรมชาตสิงูมาก โดยสดัสว่นการ
ผลิตไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงชนิดต่างๆ และการน าเขา้
ก๊าซธรรมชาตดิงัแสดงในภาพที ่1 

เ นื่ อ ง จ า ก ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย เ ป็ น ป ร ะ เ ท ศ
เกษตรกรรม มีอุตสาหกรรมแปรรูปสินค้าเกษตร
มากมาย เช่น ข้าว อ้อย ยางพารา ปาล์ม มัน
ส าปะหลัง และสบัปะรด เป็นต้น ผลพลอยได้จาก
อตุสาหกรรมเหล่านี้เป็นอนิทรยีส์ารทีเ่รยีกว่า ชวีมวล 
(Biomass) ซึ่งสามารถน ามาใชเ้ป็นเชื้อเพลิงในการ
ผลติไฟฟ้าได ้ซึง่วสัดุเหลอืใชน้ี้มอียูม่ากแต่อยู่กระจดั
กระจาย รวบรวมได้ยาก และมีต้นทุนสูงในการ
รวบรวม  

ด้วยปญัหาดงักล่าวทางกระทรวงพลงังานจึง
พยายามสนับสนุนให้เกดิการใช้เชื้อเพลิงใหม่ๆ ใน
การผลติในการผลติไฟฟ้า เพื่อทดแทนพลงังานทีใ่ช้
อยูใ่นปจัจุบนั และพบว่า “หญา้เนเปียร”์ หรอื “หญา้-  
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ภาพท่ี 1 สดัส่วนการผลติไฟฟ้าแยกตามชนิดของเชื้อเพลงิและการน าเขา้ก๊าซธรรมชาต ิมกราคม-ธนัวาคม 

พ.ศ. 2555  
ทีม่า: ทองค า ปิยะธวีงศ ์คณะก ากบักจิการพลงังาน กระทรวงพลงังาน  
 
เลี้ยงช้าง ” เป็นหญ้าที่มีศักยภาพในการน าเ ป็น
เชื้อเพลิงผลิตไฟฟ้า โดยหญ้าเนเปียร์เป็นหญ้าเขต
ร้อน มีใบหนาและกว้าง ได้มีการน าเข้ามาปลูกใน
ประเทศไทยประมาณ 30 ปีมาแล้ว มมีากกว่า 130 
สายพนัธุ์ สายพนัธุ์เดมิที่นิยมปลูกในประเทศไทยมี
อยู่ 3 สายพันธุ์ คือ หญ้าเนเปียร์ธรรมดา หญ้าเน
เปียร์ยักษ์  (King Grass) และหญ้าเนเปียร์แคระ 
(Mott Dwarf Elephant Grass) โดยหญา้เนเปียรป์าก
ชอ่ง 1 เป็นหญา้เนเปียรล์กูผสม เกดิจากการผสมขา้ม
พันธ์ระหว่างหญ้าเนเปียร์ยักษ์และหญ้าไข่มุก 
ลักษณะล าต้นเป็นแบบตัง้ตรง ทรงต้นเ ป็นกอ
ค่อนข้างตรง มีระบบรากที่แข็งแรง โตเต็มที่สูง
ประมาณ 2-4 เมตร คุณสมบตัเิด่นทีเ่หมาะสมในการ
น ามาเป็นพชืพลงังานคอื ปลูกและขยายพนัธุ์ง่าย มี
การเจรญิเตบิโตเรว็ ปลูกครัง้เดยีวสามารถเกบ็เกีย่ว
ได้นานถึง 6-7 ปี โดยไม่ต้องปลูกใหม่ท าให้ต้นทุน
การเพาะปลกูของเกษตรกรต ่า และใหผ้ลผลติน ้าหนกั
สดประมาณ 60-80 ตันต่อไร่ต่อปี ผลผลิตแปรผัน
ตามพื้นที่เพาะปลูกและการชลประทาน (โครงการ
ศกึษาวจิยัตน้แบบวสิาหกจิชุมชนพลงังานสเีขยีวจาก
พืชพลังงาน , 2556) โดยผลผลิตน ้ าหนักแห้งของ
หญ้าเนเปียร์ มผีลผลติน ้าหนักแหง้ 9.5-11.5 ตนัต่อ

ไร่ต่อปี ส าหรับหญ้าอายุ 60-75 วัน (กมล ริมคีรี, 
2556) และ 16 ตนัต่อไร่ต่อปี ส าหรบัหญ้าอายุ 120 
วนั 

จากที่กล่าวมาการผลิตไฟฟ้าจึงต้องมีการ
วางแผนและด าเนินการใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการ
ใช้ไฟฟ้าเพื่อรองรบัการขยายตวัของประชากร และ
การขยายตวัของเศรษฐกจิ โดยกระทรวงพลงังานได้
ส่งเสริมให้น าพลังงานหมุนเวียนมาผลิตไฟฟ้าเพื่อ
เสรมิสรา้งความมัน่คงทางดา้นพลงังานใหก้บัประเทศ 
โดยมพีลงังานจากชวีมวลเป็นทางเลอืกหนึ่งทีส่ าคญั 
และด้วยคุณสมบตัิของหญ้าเนเปียร์ขา้งต้น จึงเป็น
พืชพลังงานที่ได้ร ับการสนับสนุนให้น ามาเป็น
เชื้อเพลิงเพื่อผลิตไฟฟ้า แต่การลงทุนในการสร้าง
โรงไฟฟ้าชีวมวลเป็นการลงทุนที่ต้องใช้เงนิลงทุน
ค่อนข้างสูง จึงมีความจ าเป็นอย่างยิ่งในการน าผล
การศึกษาที่ได้ใช้เป็นข้อมูลในการประกอบการ
ตัดสินใจลงทุนของผู้ลงทุน และเป็นข้อมูลในการ
ก าหนดนโยบายในการส่งเสรมิจากภาครฐัเพื่อดึงดูด
ให้เอกชนสนใจเข้ามาลงทุนเพื่อให้ประเทศไทยมี
ความมัน่คงดา้นพลงังานมากขึน้ 
 



46                          การศกึษาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนโรงไฟฟ้าชวีมวลจากหญ้าเนเปียรป์ากช่อง 1  
 

 

 
ภาพท่ี 2 หญา้เนเปียรป์ากชอ่ง 1 
ทีม่า: ไกรลาศ เขยีวทอง และคณะ (2556) 
 
จดุมุ่งหมายของงานวิจยั 

การศึกษาเรื่องความเป็นไปได้ในการลงทุน
สร้างโรงไฟฟ้าชีวมวลขนาด 1 เมกะวัตต์โดยใช้
หญ้าเนเปียร์ปากช่อง 1 เป็นเชื้อเพลิง ในอ าเภอ
มวกเหลก็ จงัหวดัสระบุรมีวีตัถุประสงคเ์พือ่ 1) ศกึษา
สภาพทัว่ไปของหญ้าเนเปียร์ปากช่อง 1 2) ศึกษา
ความเป็นไปได้ทางด้านเทคนิค และศึกษาความ
เป็นไปได้ด้านการเงนิ และ 3) ศกึษาอตัราส่วนเพิม่
ราคารบัซือ้ไฟฟ้า (Adder) ทีเ่หมาะสมของโครงการ 
 
ขอบเขตการวิจยั 

การศึกษาความเ ป็นไปได้ในการลงทุน
โรงไฟฟ้าชวีมวลจากหญา้เนเปียรป์ากชอ่ง 1 ในครัง้นี้ 
ท าการศึกษาในพื้นที่  ต าบลล าสมพุง  อ า เภอ
มวกเหล็ก จ.สระบุร ีโดยใช้ขอ้มูลปฐมภูม ิ(Primary 
Data) ใช้การสังเกตแบบมีส่วนร่วม (Participant 
Observation) และเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเจาะจง 
(Purposive Sampling) กบัเกษตรกร จ านวน 2 ราย 
แ ล ะ สัม ภ าษ ณ์ เ ชิ ง ลึ ก  (In-dept Interview) กับ
ผูเ้ชีย่วชาญหญา้เนเปียรป์ากช่อง 1 สมัภาษณ์เชงิลกึ
กับผู้ลงทุนโรงไฟฟ้าชีวมวลขนาด 1 เมกะวัตต์ 

ระยะเวลาทีท่ าการศกึษา ตัง้แต่ เมษายน พ.ศ. 2556 
ถงึ เมษายน พ.ศ. 2557 
 
ข้อสมมติของการวิจยั 

การศกึษาในครัง้นี้เพื่อศกึษาความเป็นไปได้
ในการลงทุนโรงไฟฟ้าชวีมวลขนาด 1 เมกะวตัต์ โดย
ใช้หญ้าเนเปียร์เป็นเชื้อเพลิง โดยข้อสมมติที่ใช้ใน 
การวจิยั ไดแ้ก ่

1. อายุโครงการก าหนดที่ 26 ปี มรีะยะเวลา
กอ่สรา้งโรงไฟฟ้า 1 ปี 

2. ก าหนดอตัราคดิลด (Discount Rate) ใชว้ธิี
ต้นทุนเงนิทุนเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) ที่ร้อยละ 
9.91 โดยก าหนดเงนิทุนส่วนของเจา้ของทีร่อ้ยละ 54 
เงนิทุนจากการกู้ยืมร้อยละ 46 การค านวณต้นทุน
ส่วนของเจ้าของใช้ทตษฎี CAPM (Capital Asset 
Pricing Model) ไดท้ีร่อ้ยละ 12.59 

3. ราคารบัซื้อหญ้าเนเปียร์ปากช่อง 1 รบัซื้อ
หญ้าทีอ่ายุ 120 วนั ทีร่าคา 350 บาทต่อตนั โดยไป
รบัซือ้ทีไ่รข่องเกษตรกร 

4. ก าหนดให้โรงไฟฟ้ามีขนาด 1 เมกะวัตต์ 
ก าลงัการผลติ 353 วนัต่อปี (On Peak เทา่กบั 3,094 
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ชัว่โมงต่อปี, Off Peak เท่ากับ 5,378 ชัว่โมงต่อปี) 
เป็นจ านวนรวม 8,472 ชัว่โมงต่อปี 

5. ราคาจ าหน่ายไฟฟ้า On Peak 3.8548 บาท
ต่อหน่วย Off Peak 2.4024 บาทต่อหน่วย ค่า Ft 
(Fuel Adjustment Charge) เท่ากบั 0.4433 บาท ต่อ
หน่วย 

6. ส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) เท่ากบั 
0.50 บาทต่อกโิลวตัต์ชัว่โมง ไดร้บัการสนับสนุนเป็น
ระยะเวลา 7 ปี 

7. ผลตอบแทนและตน้ทุนตลอดอายุโครงการ
ใหเ้ป็นจ านวนคงที ่(Real Cash Flow) เนื่องจากการ
คาดคะเนราคาในอนาคตเป็นเรื่องยาก ดังนัน้ใน
งานวจิยันี้ตน้ทนุและผลตอบแทนไม่เปลีย่นแปลงตาม
อตัราเงนิเฟ้อ 
 
วิธีการด าเนินการวิจยั 

1. วิธีการเกบ็รวบรวมข้อมลู 
การเกบ็รวบรวมขอ้มลูปฐมภูม ิโดยการสงัเกต

แบบมีส่วนร่วมกับเกษตรกรผู้ปลูกหญ้าเนเปียร์ 
ปากชอ่ง 1 อ าเภอมวกเหลก็ จ.สระบุร ีและสมัภาษณ์
เชิงลึกกับผู้เชี่ยวชาญหญ้าเนเปียร์ปากช่อง 1 ที่
ศูนย์วจิยัและพฒันาอาหารสตัว์นครราชสมีา จงัหวดั 
นครราชสมีา ดา้นเทคโนโลยขีองโรงไฟฟ้าชวีมวลได้
สมัภาษณ์เชงิลกึทีป่รกึษาโครงการสรา้งโรงไฟฟ้าชวี
มวล และสัมภาษณ์ผู้ลงทุนสร้างโรงไฟฟ้าชีวมวล
เพชรภูพาน จงัหวดัสกลนคร ส่วนขอ้มลูทุตยิภูมเิกบ็
รวบรวมจากจากเอกสาร รายงานการวจิยั บทความ
ทาง ทีไ่ดม้กีารศกึษาไวแ้ลว้ 

2. วิธีการวิเคราะหข้์อมลู 
การวิเคราะห์เชงิพรรณนา เป็นการวเิคราะห์

ความเป็นไปได้ด้านเทคนิค (ประสิทธิ ์ตงยิ่งศิริ, 
2542) โดยศกึษาท าเลทีต่ัง้ของโครงการ ต้นทุนการ
สร้างโรงไฟฟ้าชีวมวลขนาด 1 เมกะวัตต์ โดยใช้
เทคโนโลยีแก๊สซิฟิเคชัน่ ศึกษาสภาพทัว่ไปของ
หญ้าเนเปียร์ที่ ผลผลิตต่อไร่ต่อปี อายุของหญ้าที่
น ามาใช้งาน ร้อยละของน ้ าหนักแห้งของหญ้า 
ปริมาณหญ้าที่ใช้ป้อนโรงไฟฟ้าต่อปี ราคาซื้อขาย
หญา้ทีน่ ามาใชเ้ป็นเชือ้เพลงิส าหรบัโรงไฟฟ้า 

การวเิคราะห์ความเป็นไปไดท้างด้านการเงนิ 
แบ่งออกเป็น (1) การประมาณการงบกระแสเงนิสด 
(2) การหาตน้ทนุเงนิทนุเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก (3) การหา
มูลค่าป จัจุบันสุทธิของผลตอบแทน (4) อัตรา
ผลตอบแทนภาย ในของ โคร งกา ร  ( 5) อัต ร า
ผลตอบแทนภายในของโครงการทีม่กีารปรบัแลว้ (6) 
ดัชนีก าไร (หตทัย มีนะพันธ์, 2544 ) (7) ท าการ
วเิคราะหเ์กีย่วกบัความเสีย่งและความไมแ่น่นอนดว้ย
การทดสอบคา่ความแปรเปลีย่น 
 
ผลการวิจยั 

จากการศึกษาความเป็นไปได้ของโครงการ
ลงทุนโรงไฟฟ้าชีวมวลขนาด 1 เมกะวัตต์ โดยใช้
หญ้าเนเปียร์ปากช่อง 1 เป็นเชื้อเพลิง ที่อ าเภอ
มวกเหล็ก จงัหวดัสระบุร ีสามารถสรุปผลการศกึษา
ไดด้งันี้ 

1. สภาพทัว่ไปของหญ้าเนเปียรป์ากช่อง 1 
จากการศึกษาสภาพทัว่ไปของหญ้าเนเปียร์

ปากช่อง 1 พบว่ า  ในพื้นที่  ต าบลล าสมพุง  อ .
มวกเหลก็ จ.สระบุร ีมกีารปลูกหญา้เนเปียรป์ระมาณ 
500 ไร ่หญา้เนเปียรม์กีารเจรญิเตบิโตเรว็ ใหผ้ลผลติ 
60-80 ตนัต่อไร่ต่อปี การปลูกครัง้หนึ่ง สามารถเกบ็
เกีย่วไดน้าน 6-7 ปี โดยไม่ตอ้งปลูกใหม่ เพยีงพอต่อ
การน าไปเป็นเชือ้เพลงิหลกัส าหรบัโรงไฟฟ้าชวีมวล  

2. ความเป็นไปได้ด้านเทคนิค 
การศกึษาความเป็นไปได้ด้านเทคนิค พบว่า 

ท าเลทีต่ัง้ของโครงการมคีวามเป็นไปไดใ้นการลงทุน
โดยโรงไฟฟ้าตัง้อยู่ในพื้นที ่ต าบล ล าสมพุง อ าเภอ
มวกเหล็ก จงัหวดัสระบุร ีโรงงานสร้างบนเนื้อที่ 12 
ไร่ ดา้นเทคโนโลยทีีใ่ชใ้นการผลติคอื เทคโนโลยแีก๊ส
ซฟิิเคชัน่ แบบ อากาศไหลลง (Downdraft Gasifier) 
เป็นเทคโนโลยทีีเ่หมาะสมกบัโรงไฟฟ้าชุมชนขนาด
เลก็ ในส่วนของวตัถุดบิคอืหญา้เนเปียรป์ากช่อง 1 ที่
น ามาเป็นเชื้อเพลิงหลักส าหรับโรงไฟฟ้าชีวมวล
ขนาด 1 เมกะวตัต์นัน้ ขอ้มูลทุตยิภูมจิากการไฟฟ้า
ฝา่ยผลติพบว่า หญา้เนเปียรป์ากชอ่ง 1 อาย ุ120 วนั 
มคีวามชื้นร้อยละ 75.8 มนี ้าหนักแห้งร้อยละ 24.20 
มคี่าความรอ้น LHV (Lower Heating Value) เท่ากบั 
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17.56 เมกะจูลต่อน ้าหนักแหง้ 1 กโิลกรมั ดงันัน้การ
ผลติไฟฟ้า 1 กโิลวตัต์ต่อชัว่โมง ตอ้งใชน้ ้าหนักหญ้า
สด 4.23 กโิลกรมั ในแต่ละวนัทีผ่ลติไฟฟ้าจะใชห้ญ้า
สด 101.52 ตนัต่อวนั โดยใน 1 ปี การเดนิเครือ่งจกัร
ผลติกระแสไฟฟ้า 8,472 ชัว่โมง ตอ้งใชห้ญา้เนเปียร์
ปากชอ่ง 1 เทา่กบั 35,837 ตนั จากพืน้ทีป่ลกูทัง้หมด 
489 ไร ่โดยจากการสมัภาษณ์เกษตรกร ราคาหญา้เน
เปียรใ์นปจัจุบนัเป็นราคาหญา้ทีม่ซีื้อขายส าหรบัการ
เลีย้งสตัวโ์ดยมรีาคาขายประมาณ 1,000 -1,500 บาท
ต่อตนั แต่เนื่องจากหญา้เนเปียรท์ีจ่ะน ามาใชเ้ป็นพชื
พลังงานนี้กระทรวงพลงังานประกนัราคาให้ที่ 300 
บาทต่อตนั โดยไปตดัทีไ่ร่ของเกษตรกรโดยตรง แต่
จะต้องท าสัญญาซื้อขายกับเกษตรกรในระยะยาว 
โดยจากการสมัภาษณ์เกษตรกร ราคาที่ 300 บาท 
เป็นราคาทีเ่กษตรกรเหน็ว่ายงัไม่เหมาะสมกบัตน้ทนุ
การผลติ และตอ้งการขายทีร่าคาสูงกว่านี้ ซึง่ราคาที่
ยอมรบัได้ในขณะนี้ คอื 350 บาทต่อตนั ดงันัน้จาก
การทีโ่รงไฟฟ้าตอ้งใชห้ญา้เนเปียร ์วนัละ 101.52 ตนั 
จงึเป็นตน้ทนุคา่เชือ้เพลงิหญา้เนเปียรเ์ทา่กบั 35,532 
บาท ต่อวนั 

3. ความเป็นไปได้ด้านการเงิน 
การศกึษาความเป็นไปได้ดา้นการเงนิส าหรบั

การลงทนุโครงการครัง้นี้ โดยโครงการเสยีภาษเีงนิได้
นิติบุคลอตัราร้อยละ 20 ซึ่งโรงไฟฟ้าชวีมวล ได้รบั
ยกเว้นภาษีเงนิได้นิติบุคคลเป็นระยะเวลา 8 ปี นับ
จากทีเ่ริม่ด าเนินโครงการ นอกจากนี้ไดร้บัอตัราส่วน
เพิม่ราคารบัซือ้ไฟฟ้า (Adder) 0.50 บาท ต่อกโิลวตัต์
ชัว่โมง ส าหรบัผู้ผลิตจากโรงไฟฟ้าชวีมวลขนาดไม่
เกิน  1 เมกะวัตต์  เ ป็นระยะเวลา 7 ปี  ตามมติ
คณะกรรมการนโยบายพลังงานแห่งชาติ ดังนัน้
รายได้ของโครงการในปีที่ 1-7 มีรายได้เท่ากับ 
27,812,174.40 บาทต่อปี ส าหรบัปีที่ 8-25 ไม่ได้รบั
ส่วนเพิม่ราคารบัซื้อไฟฟ้า (Adder) มรีายได้เท่ากบั 
23,999,774.40 บาทต่อปี และมรีายได้จากการขาย
เถา้เทา่กบั 3,526,317.50 บาทต่อปี โครงการมรีายได้
เป็นระยะเวลา 25 ปี นับจากก าหนดวนัจ่ายไฟฟ้าเขา้
ระบบเชงิพาณิชย ์

ส าหรับการประมาณการต้นทุน แบ่งเป็น 2 
ส่วน คือ ต้นทุนในการลงทุนและต้นทุนในการ
ด า เนิ นกา ร  โ ดยต้นทุน ในกา รล งทุน เ ท่ า กับ 
90,574,000 บาท ต้นทุนในการด าเนินการเท่ากับ 
24,021,849 บาท และท าการประมาณผลตอบแทน 
การค านวณหาอตัราคิดลดได้จากการค านวณด้วย
การหาต้นทุนเงนิทุนเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก อตัรารอ้ยละ 
9.91 เพื่อให้มูลค่าเงนิแต่ละช่วงเวลาเป็นมูลค่าเงนิ
ปจัจุบนั โดยจะท าการวเิคราะห์เพื่อใชเ้ป็นเกณฑ์ใน
การตดัสนิใจลงทนุโครงการ 

การศกึษาความเป็นไปได้ทางด้านการเงนิ มี
ผลการศึกษาดังนี้  (1) มูลค่ าป จัจุบันสุทธิของ
ผลตอบแทนเท่ากับ -51,853,492 บาท (2) อัตรา
ผลตอบแทนภายในของโครงการเท่ากบัรอ้ยละ 0.29 
(3) อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการที่มีการ
ป รั บ ค่ า แ ล้ ว เ ท่ า กั บ ร้ อ ย ล ะ  6.61 (4) ดั ช นี
ความสามารถท าก าไร 0.45 (5) การทดสอบค่าความ
แปรเปลี่ยนถ้าโครงการสามารถหาช่องทางในการ
เพิม่ผลตอบแทนเพิม่ขึน้ รอ้ยละ 21.04 หรอืสามารถ
ลดต้นทุนในการด าเนินงานลงร้อยละ 25.47 หรือ
สามารถลดตน้ทนุในการลงทนุลงรอ้ยละ 54.78 จะท า
ใหโ้ครงการกลบัมามคีวามคุม้คา่ในการลงทนุ 

4. การศึกษาด้านอตัราส่วนเพ่ิมการรบัซ้ือ
ไฟฟ้า (Adder) 

ในการศกึษานี้ ไดค้ านวณสว่นเพิม่ราคารบัซือ้
ไฟฟ้าที่เหมาะสมส าหรับสถานการณ์ต่างๆ โดย
ทดลองเปลี่ยนสมมตฐิานทางด้านอตัราผลตอบแทน
ของส่วนของเจ้าของ  (Ke) เป็นอัตราต่างๆ และ
ก าหนดราคาเชือ้เพลงิคอืหญา้เนเปียร ์เป็นราคา 300, 
350 และ 400 บาทต่อตัน โดยท าการวิเคราะห์
โครงการตามขอ้สมมตจิะได้ผลการศกึษาตามตาราง
ที ่1  

จากตารางที่ 1 ในกรณีที่ราคาเชื้อเพลิง คือ
หญ้าเนเปียร์เปลี่ยนไป อัตราส่วนเพิ่มราคารบัซื้อ
ไฟ ฟ้า  (Adder) ที่คว ร ได้ ร ับการสนับส นุนก็จะ
เปลีย่นไปดว้ย จากโครงสรา้งเงนิทุนทีก่ าหนด อตัรา
ผลตอบแทนส่วนของเจ้าของในการศึกษาครัง้นี้  
เท่ากบัร้อยละ 12.59 ในกรณีที่ราคารบัซื้อหญ้าของ
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โครงการที่ 350 บาทต่อตัน จากผลการศึกษา ถ้า
ตอ้งการใหโ้ครงการมคีวามคุม้ค่าน่าลงทุน โครงการ
ควรได้ร ับการสนับสนุนอัตราส่วนเพิ่มราคารบัซื้อ

ไฟฟ้า (Adder) เท่ากบั 2.03 บาทต่อกโิลวตัต์ชัว่โมง 
จึงจะท าให้โครงการมีความคุ้มค่าในการลงทุนคือ 
NPV มคีา่เทา่กบัศนูย ์ 

 
ตารางท่ี 1 ผลการวเิคราะหอ์ตัราสว่นเพิม่ราคารบัซือ้ไฟฟ้า (Adder)  
 ADDER 
 ราคาหญ้า (บาทต่อตนั) 
อตัราผลตอบแทนของเจ้าของ (Ke) WACC 300 350 400 

12.59% 9.91% 1.59 2.03 2.47 
11.00% 9.05% 1.45 1.91 2.37 
10.00% 8.51% 1.37 1.84 2.31 
9.00% 7.97% 1.28 1.76 2.24 
8.00% 7.43% 1.19 1.68 2.18 
7.00% 6.89% 1.10 1.61 2.12 
6.00% 6.35% 1.00 1.53 2.06 
5.00% 5.81% 0.90 1.45 1.99 
4.00% 5.27% 0.81 1.37 1.93 
3.00% 4.73% 0.70 1.29 1.87 
2.00% 4.19% 0.60 1.20 1.80 

ทีม่า: จากการค านวณ 
 
สรปุผลการวิจยั 

จากการศกึษาความเป็นไปไดท้างดา้นเทคนิค 
โรงไฟฟ้าชีวมวลขนาด 1 เมกะวัตต์ตัง้อยู่ในพื้นที่ 
ต าบลล าสมพุง อ.มวกเหล็ก จ.สระบุร ีบนเนื้อที ่12 
ไร ่เชือ้เพลงิทีใ่ชค้อื หญา้เนเปียรป์ากช่อง 1 ปรมิาณ
หญ้าสดที่ใช้ในโรงไฟฟ้าเท่ากบั 101.52 ตันต่อวัน  
ใน 1 ปีใชห้ญา้เท่ากบั 35,837 ตนั ค านวณเป็นพืน้ที่
ปลูก 489 ไร่ ซึ่งเกษตรกรในพื้นที่มีการปลูกหญ้า 
เนเปียร์ปากช่อง 1 ประมาณ 500 ไร่ จงึเพยีงพอต่อ
การน าไปเป็นเชือ้เพลงิหลกัส าหรบัโรงไฟฟ้าชวีมวล 
และราคาซื้อขายหญ้าเนเปียร์ปากช่อง 1 ในกรณีที่
ท าสญัญาระยะยาวกบัเกษตรกร และไปรบัซือ้ทีไ่ร ่
ของเกษตรกรเอง ราคาซื้อขายเท่ากบั 350 บาทต่อ
ตนั 

การศึกษาความเป็นไปได้ทางด้านการเงิน 
สามารถสรุปผลการวิเคราะห์ได้ดงัตารางที่ 2 และ
การทดสอบคา่ความแปรเปลีย่นดงัตารางที ่3 

 
ตารางท่ี 2 สรปุผลการวเิคราะหท์างดา้นการเงนิ 

ตวัช้ีวดั เกณฑใ์นการตดัสินใจ สรปุผล 
𝑁𝑃𝑉 -51 ลา้นบาท 𝑁𝑃𝑉 ≥ 0 ไมล่งทุน 
𝐼𝑅𝑅 0.29% 𝐼𝑅𝑅 ≥ 𝑊𝐴𝐶𝐶 (9.91%) ไมล่งทุน 
𝑀𝐼𝑅𝑅 6.61% 𝑀𝐼𝑅𝑅 ≥ 𝑊𝐴𝐶𝐶 (9.91%) ไมล่งทุน 
𝑃/𝐼 0.45 𝑃/𝐼 ≥ 1  ไมล่งทุน 

ทีม่า: จากการค านวณของผูศ้กึษา (2557) 
 
ตารางท่ี 3 สรปุผลการทดสอบคา่ความแปรเปลีย่น 

การทดสอบค่าความแปรเปล่ียน ผลการค านวณ 
ผลตอบแทน (SVTB) 21.04% 
ตน้ทุนในการด าเนินงาน (SVTOC) 25.47% 
ตน้ทุนในการลงทุน (SVTIC) 54.78% 
ตน้ทุนรวม (SVTC) 17.38% 

ทีม่า: จากการค านวณของผูศ้กึษา (2557) 
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การศึกษาความเป็นไปได้ทางด้านการเงิน 
อายุโครงการ 26 ปี (2558-2583) สามารถสรุปผลได้
ว่าการลงทุนสร้างโรงไฟฟ้าชีวมวลโดยใช้หญ้าเน
เปียรเ์ป็นเชือ้เพลงิหลกั ไมม่คีวามคุม้คา่ในการลงทุน 
เมื่อท าการทดสอบค่าความแปรเปลีย่น ถ้าโครงการ
สามารถหาช่องทางในการเพิม่ผลตอบแทนเพิม่ขึน้ 
ร้อยล ะ  21.04 หรือส ามา รถลดต้นทุน ในกา ร
ด าเนินงานลงรอ้ยละ 25.47 หรอืสามารถลดตน้ทนุใน
การลงทุนลงรอ้ยละ 54.78 จะท าใหโ้ครงการกลบัมา
มคีวามคุม้คา่ในการลงทนุ 

ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่า การลงทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าชวีมวลขนาด 1 เมกะวตัต์โดยใช้
หญา้เนเปียรเ์ป็นเชือ้เพลงิหลกั ไมคุ่ม้คา่ในการลงทุน
ซึง่ปจัจยัทีค่วรพจิารณา คอืปรมิาณและราคาหญา้เน
เปียรท์ีน่ ามาใชเ้ป็นเชือ้เพลงิ ตน้ทุนในการลงทุนทุน
ด้านเครื่องจักรของโรงไฟฟ้าชีวมวลมีต้นทุนสูงถึง
รอ้ยละ 84 ของกตน้ทนุการลงทนุทัง้หมด รายไดจ้าก
การจ าหน่ายไฟฟ้าซึ่งต้องไดร้บัการสนับสนุนจากรฐั
ในส่วนของค่า Adder จงึจะสามารถท าใหโ้ครงการนี้
มคีวามเป็นไปไดใ้นการลงทนุ 
 
การอภิปรายผล 

จากการศกึษาความเป็นไปไดท้างดา้นการเงนิ
ของ โคร งกา รพบว่ า  มู ล ค่ าป ัจ จุ บันสุทธิของ
ผลตอบแทน (NPV) เท่ากบั -51,853,492 บาท ซึง่มี
ค่าติดลบ แสดงให้เห็นว่าเมื่อมกีาจดัตัง้โรงไฟฟ้านี้ 
โครงการลงทุนไม่สามารถให้ผลตอบแทนที่สูงกว่า
ค่าใช้จ่ายทัง้หมดตลอดระยะเวลาโครงการ อัตรา
ผลตอบแทนภายในของโครงการ (IRR) เท่ากบัรอ้ย
ละ 0.29 มีค่าน้อยกว่าต้นทุนเงินทุนถัวเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนักทีร่อ้ยละ 9.91 อตัราผลตอบแทนภายในของ
โครงการทีม่กีารปรบัค่าแล้ว (MIRR) เท่ากบัรอ้ยละ 
6.61 มคี่าน้อยกว่าตน้ทุนเงนิทุนถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั 
และดชันีความสามารถท าก าไร (PI) เท่ากบั 0.45 มี
ค่าน้อยกว่า 1 การค านวณทางดา้นการเงนิ ทัง้ 4 วธิี
นี้ ให้ผลที่สอดคล้องกัน  จึงสามารถสรุปได้ว่ า 
โครงการนี้ไมม่คีวามคุม้คา่ในการลงทนุ  
 

ข้อเสนอแนะ 
การศกึษาความเป็นไปไดใ้นการลงทุน พบว่า

ยังไม่มีความคุ้มค่าต่อการลงทุน แต่ เนื่ องจาก
โครงการสรา้งโรงไฟฟ้าชวีมวลเป็นโครงการทีร่ฐัให้
การสนบัสนุน เพราะตอ้งการกระตุน้ใหเ้กดิการลงทุน
ในพลงังานหมนุเวยีน ลดการพึง่พาดา้นเชือ้เพลงิจาก
ฟอสซิล และลดปรมิาณการปล่อยก๊าซเรอืนกระจก 
ดงันัน้ ถา้รฐับาลจะสนับสนุนโครงการนี้ใหส้ามารถมี
โครงการได ้ควรสนับสนุนอตัราส่วนเพิม่ราคารบัซื้อ
ไฟฟ้า (Adder) จาก 0.50 บาท เป็น 2.03 บาท ต่อ
กิโลวัตต์ชัว่โมง จะท าให้โครงการกลับมามีความ
คุ้มค่าในการลงทุน แต่ในกรณีที่ราคาเชื้อเพลิงคือ 
หญ้าเนเปียร์ปรบัตวัสูงขึน้เกนิกว่า 424 บาทต่อตนั 
จ ะท า ให้หลัง จ ากครบร ะยะ เ วล า  7 ปี ที่หมด 
การสนับสนุนอัตราส่วนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟ้า 
(Adder) โครงการไม่มคีวามคุม้ค่าอย่างต่อเนื่อง ซึ่ง
จะท าใหผู้ป้ระกอบการเลอืกทีจ่ะปิดโครงการหลงัจาก
ปีทีไ่มไ่ดร้บัการสนบัสนุนอตัราสว่นเพิม่ (Adder)  

ดังนัน้ ถ้ารัฐต้องการสนับสนุนให้โครงการ
โรงไฟฟ้าชวีมวลสามารถด าเนินการได้จนครบอายุ
โครงการควรพิจารณาเรื่องการเปลี่ยนแปลง
อัตราส่วนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟ้า (Adder) หรือ
พิจารณาปรับเปลี่ยนระบบการรับซื้อไฟฟ้าจาก
พลงังานหมุนเวยีน จากระบบอตัราส่วนเพิม่ราคารบั
ซื้อไฟฟ้า (Adder) เป็นแบบ Feed-in Tariff เพื่อให้
ผูป้ระกอบการสนใจเขา้มาลงทุนในโครงการพลงังาน
หมุนเวียน ซึ่งการส่งเสริมในรูปแบบของ Feed-in 
Tariff เป็นการก าหนดราคารบัซื้อไฟฟ้าคงที่ตลอด
อายุสญัญา 20 หรอื 25 ปี (ตามแต่ประเภทพลงังาน
หมุนเวยีน) ไม่เปลีย่นแปลงไปตามค่าไฟฐาน และคา่ 
Ft ซึง่ถา้หน่วยงานของรฐัมกีารปรบัเปลีย่นวธิกีารให้
การสนับสนุนการให้ค่ารับซื้อไฟฟ้าจากพลังงาน
หมุนเวียนใหเ้หมาะสม ก็จะเป็นขอ้มูลประกอบการ
ตดัสนิใจใหผู้ล้งทุนเขา้มาลงทุนในโครงการพลงังาน
หมุนเวียนมากขึ้น ซึ่งจะส่งผลให้ประเทศเกิด 
ความมัน่คงดา้นพลงังานมากขึน้ 
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