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บทคัดยอ 
 

การวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาผลกระทบของการสอบบัญชีโดยใหความสนใจที่ขนาดของ
สำนักงานสอบบัญชีท่ีมีตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงซึ่งวัดจากความผิดปกติของรายการคาใชจาย
ตามดุลยพินิจของผูบริหารโดยใชขอมูลจากรายงานทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย
แหงประเทศไทยระหวางป พ.ศ. 2557 - 2560 และทดสอบสมมติฐานดวยเทคนิคเชิงปริมาณแบบการ
วิเคราะหการถดถอยพหุคูณ  ผลการวิจัยพบวากิจการที่ใชบริการสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาด
ใหญนั้นมีระดับความผิดปกติของรายการคาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหารต่ำกวากิจการที่ใชบริการ
สอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีอื่น ผลการวิจัยนี้สนับสนุนแนวคิดที่ปรากฏในวรรณกรรมทางบัญชีซึ่ง
เสนอวาการใชบริการสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีท่ีมีช่ือเสียงและมีประสบการณน้ันชวยลดแรงจูงใจ
ในการตกแตงกำไร อยางไรก็ดีผลการวิเคราะหเพ่ิมเติมช้ีใหเห็นวาเมื่อรูปแบบการตกแตงกำไรผานรายการ
คาจริงเปลี่ยนไปเปนการตกแตงกำไรผานรายการขายและการผลิต ขนาดของสำนักงานสอบบัญชีกลับ
ไมไดมีผลกระทบตอรูปแบบการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงท่ีเปนทางเลือกเหลาน้ัน หลักฐานการวิจัย
นี ้สะทอนใหเห็นวากลไกการกำกับดูแลรูปแบบเดียวไมสามารถลดแรงจูงใจในการตกแตงกำไรในทุก
รูปแบบได ขอมูลน้ีมีความสำคัญอยางยิ่งตอหนวยงานกำกับดูแลในการพิจารณาออกกลไกการกำกับดูแลท่ี
เหมาะสมสำหรับการตกแตงกำไรในแตละรูปแบบ 
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Abstract  
This research aims to investigate the effect of auditing on real earnings 

management by focusing on the size of audit firms vis-à-vis abnormally low discretionary 
expenses. The data were collected from financial reports of Thai listed companies in SET 
from 2014 – 2017 and the quantitative technique, viz, regression analysis was applied for 
hypothesis testing. The findings indicate that the abnormally discretionary expenses are 
less in firms audited by Big 4. The findings are in line with the argument proposed in the 
literature, in which big audit firms provide high audit quality due to their reputation and 
expertise. Therefore, this type of audit firm is likely to reduce earnings management 
motivation. However, the additional analysis did not find any significant links between big 
audit firms and sale manipulation or production manipulation, the alternative proxies of 
real earnings manipulation. This implies that the same set of governance cannot curb all 
choices of real earnings management. Therefore, the findings in this research are crucial 
and might be of interest to regulators. It can be implemented as essential information to 
help them designing proper governance for individual choices of earnings management.    
   
Keywords: Earnings Management, Auditing, Audit Firm Size  
 

1. บทนำ 
การสอบบัญชีเปนกลไกการกำกับดูแลที่ถูกใชมาอยางยาวนานเพื่อสรางความเชื่อมั่นใหเกิดขึ้นกับ

ผูใชขอมูลทางการเงินที่รายงานอยูในรายงานทางการเงิน ทั้งนี้บทบาทหนาที่หลักของการสอบบัญชีโดย
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตนั้นคือการตรวจสอบและแสดงความเห็นอยางเปนอิสระตอความถูกตองของการ
จัดทำและนำเสนอขอมูลทางการเงินวาเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไปหรือไม (Francis & 
Wang, 2008; Hope et al., 2012) จากแนวคิดเก่ียวกับการใหบริการเพ่ือสรางความเช่ือมั่น (Assurance 
Service) ของงานสอบบัญชีซึ่งทำใหขอมูลทางการบัญชีมีความนาเชื่อถือและสรางความมั่นใจในการใช
ขอมูลดังกลาวตอผูใชขอมูลในงบการเงินทำใหหลายประเทศท่ัวโลกออกกฎหมายเพ่ือกำหนดใหมีการสอบ
บัญชีโดยผูสอบบัญชีภายนอกกอนที่รายงานทางการเงินจะถูกเผยแพรสูผูใชขอมูลทางการเงิน ซึ่งรวมถึง
ประเทศไทยที่พระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ.2543 ไดกำหนดใหงบการเงินตองผานการตรวจสอบโดย
ผูสอบบัญชีภายนอกซึ่งตองมีคุณสมบัติเปนไปตามท่ีกฎหมายกำหนด จากความสำคัญของการสอบบัญชีท่ี
มีตอการสรางความเชื่อมั่นในรายงานทางการเงินทำใหนักวิจัยมีความสนใจและทำการศึกษาเกี่ยวกับ
ผลกระทบของการสอบบัญชีตอคุณภาพของรายงานทางการเงินเพื่อสนับสนุนแนวคิดเกี่ยวกับประโยชน
และความจำเปนที่จะตองจัดใหมีการสอบบัญชี (Choi et al., 2018) แนวคิดและหลักฐานเชิงประจักษท่ี
ปรากฏในวรรณกรรมทางบัญชีนั้นชี้ใหเห็นไดวาการสอบบัญชีชวยลดแรงจูงใจของผูบริหารในการตกแตง
ตัวเลขทางการเงินซึ่งสงผลใหรายงานทางการเงินนั้นมีคุณภาพและเปนประโยชนตอการตัดสินใจเชิง
เศรษฐกิจของผูใชขอมูล (Francis & Wang, 2008; Maroun, 2019; Nagar et al., 2021) โดยเฉพาะ
อยางยิ่งการตกแตงตัวเลขกำไรโดยผานการใชดุลยพินิจของผูบริหารตามเกณฑคงคาง (Accruals-Based 
Earnings Management: AM)  

เนื่องจากหลักเกณฑคงคางซึ่งเปนหนึ่งในหลักการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไปที่ใชในการจัดทำและ
นำเสนองบการเงินนั้นอนุญาตใหผูบริหารสามารถใชดุลยพินิจเกี่ยวกับขอสมมติฐาน ประมาณการ หรือ
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ทางเลือกเก่ียวกับนโยบายการบัญชีเพ่ือจัดทำและนำเสนอขอมูลทางการเงิน การใชดุลยพินิจของผูบริหาร
ตามเกณฑคงคางน้ีสามารถทำใหขอมูลในรายงานทางการเงินมีประโยชนมากยิ่งข้ึนเน่ืองจากผูบริหารน้ันมี
ความรูความเขาใจเก่ียวกับการดำเนินธุรกิจของกิจการ อยางไรก็ดีการใชดุลยพินิจน้ีอาจเปนชองทางใหเกิด
การตกแตงตัวเลขกำไรใหเปนไปตามท่ีผูบรหิารตองการได (Kothari et al., 2016) การสอบบัญชีมีบทบาท
สำคัญยิ่งท่ีจะชวยคนพบการตกแตงตัวเลขกำไรดวยวิธีน้ีเน่ืองจากผูสอบบัญชีน้ันตองมีการตรวจสอบการใช
ดุลยพินิจของผูบริหารในการเลือกใชนโยบายการบัญชีเพื ่อรายงานขอมูลทางการเงินวาเปนไปตาม
หลักการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไปหรือไม เมื่อกลไกการกำกับดูแลจำกัดการจัดการกำไรผานรายการคงคาง
ดังท่ีกลาวมาขางตน (Cohen et al., 2008; Zang, 2012) สงผลใหผูบริหารอาจมีการปรับเปลี่ยนรูปแบบ
การตกแตงตัวเลขกำไรจากการใชรายการคงคางไปสูการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง (Real Earnings 
Management: RM) (Kunsrison, 2021) เน่ืองจากการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงน้ันไมไดถูกควบคมุ
โดยมาตรฐานการบัญชีซึ่งเปนกฎระเบียบทางการบัญชีที่กำกับดูแลการจัดทำรายงานทางการเงินเพราะ
ผูบริหารจะอาศัยการเปลี่ยนแปลงนโยบายการดำเนินงาน (Operating Policies) ในบางชวงเวลาเพ่ือ
กระตุนใหเกิดรายการขาย การผลิตสินคาที่เกินความตองการเพื่อลดตนทุนตอหนวยของคาใชจายในการ
ผลิตคงที่ หรือการลดคาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหารซึ่งจะนำไปสูการเพิ่มขึ้นของตัวเลขกำไรตาม
ประสงค (Roychowdhury, 2006) ดังนั้นการตกแตงกำไรดวยเทคนิคนี้จึงทำใหยากตอการตรวจพบโดย
ผูสอบบัญชี (Kothari et al., 2016) และมีแนวโนมที่จะเพิ่มขึ ้นเมื ่อกลไกการตรวจสอบงบการเงินท้ัง
ภายนอกและภายในมีความเขมงวดมากข้ึน (Cohen et al., 2008; Francis et al., 2016) 

จากประเด็นปญหาเกี่ยวกับการปรับเปลี่ยนรูปแบบการตกแตงตัวเลขกำไรของผูบริหารตามกลไก
การกำกับดูแลดังกลาวขางตนนั้นนำไปสูประเด็นปญหาในการวิจัยครั้งนี้วาดวยผลกระทบของกลไกการ
กำกับดูแลแบบเดียวกันสามารถลดแรงจูงใจในการตกแตงกำไรในทุกรูปแบบไดหรือไม งานวิจัยในอดีตโดย
สวนใหญน้ันไดทำการตรวจสอบผลกระทบของกลไกการสอบบัญชีและการตกแตงกำไรผานรายการคงคาง 
ในขณะที่ผลกระทบของการสอบบัญชีตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงที ่เกิดขึ้นโดยอาศัยการ
บิดเบือนนโยบายการดำเนินงานนั้นมีอยูอยางจำกัด (Enomoto, 2018) โดยเฉพาะอยางยิ่งในบริบทของ
ประเทศไทย ดังนั้นการศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบของกลไกการกำกับดูแลในสวนของการสอบบัญชีที่มีตอ
การจัดการกำไรผานรายการคาจริงซึ่งเปนอีกหน่ึงทางเลือกท่ีผูบริหารสามารถใชเพ่ือตกแตงตัวเลขกำไรจึง
มีความสำคัญตอการเพิ่มพูนความรูความเขาใจเกี่ยวกับผลกระทบของการสอบบัญชีที่มีตอรูปแบบการ
ตกแตงกำไรท่ีแตกตางกันซึ่งปรากฏอยูในวรรณกรรมทางบัญชี  

นอกจากนี้ความรูความเขาใจเกี ่ยวกับผลกระทบดังกลาวยังสามารถนำไปประยุกตใชเพื ่อกอ
ประโยชนในเชิงนโยบายไดเชนเดียวกัน เนื่องจากการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงนั้นตรวจสอบไดยาก
เพราะไมมีกฎระเบียบทางการบัญชีควบคุมจึงอาจจูงใจใหผูบริหารมีการประยุกตใชมากขึ้น ในขณะท่ี
ผลกระทบจากการตกแตงตัวเลขกำไรดวยวิธีนี ้นั ้นนอกจากจะสงผลกระทบตอคุณภาพของกำไรแลว 
(Zang, 2012) ยังสงผลกระทบโดยตรงตอกิจกรรมการดำเนินงานของกิจการซึ่งอาจกอใหเกิดความเสีย่ง
และผลกระทบที่รุนแรงตอผลการดำเนินในอนาคต (Kunsrison, 2020; Mellado-Cid et al., 2018; 
Vorst, 2016) ดังนั้นหนวยงานกำกับดูแลสามารถนำผลการวิจัยในครั้งนี้ไปประกอบการพิจารณาเพ่ือ
กำหนดแนวทางในการออกกลไกการกำกับดูแลในการควบคุมการตกแตงกำไรในแตละรูปแบบไดอยาง
เหมาะสมตอไป 
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2. วัตถุประสงค 
การวิจัยในครั ้งนี ้มีวัตถุประสงคเพื ่อศึกษาผลกระทบของการสอบบัญชีผานขนาดของสำนัก

งานสอบบัญชีตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง  
 

3. การทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

1. การทบทวนวรรณกรรม 
คุณภาพของการสอบบัญชีนั้นสงผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอคุณภาพของกำไรที่รายงานอยูใน

รายงานทางการเงิน ตามท่ีปรากฏในวรรณกรรมทางบัญชีน้ันคุณภาพการสอบบัญชีอาจสามารถวัดไดจาก
ขนาดของสำนักงานสอบบัญชีเนื่องมาจากแนวคิดที่วาสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญนั้นมีแรงจูงใจที่จะ
ตรวจสอบงบการเงินอยางเขมงวดเพื่อรักษาความมีชื่อเสียงของสำนักงานและในขณะเดียวกันสำนัก
งานสอบบัญชีขนาดใหญนั้นก็มีทรัพยากรทั้งในสวนของทรัพยากรทั่วไปและทรัพยากรบุคคลที่มีความ
เช่ียวชาญและมีประสบการณซึ่งชวยสนับสนุนการตรวจสอบอยางมีประสทิธิภาพ (Teoh & Wong, 1993) 
จากแนวคิดดังกลาวทำใหอนุมานไดวาสำนักงานสอบบัญชีท่ีมีขนาดใหญน้ันจะเปนปจจัยท่ีชวยลดแรงจูงใจ
ของผูบริหารในการตกแตงตัวเลขกำไรไมวาจะเปนการตกแตงกำไรในรูปแบบใดก็ตามเน่ืองจากการกระทำ
ดังกลาวอาจถูกคนพบไดจากการตรวจสอบบัญชี แนวคิดนี้ไดรับการสนับสนุนจากงานวิจัยในอดีตท่ี
นำเสนอหลักฐานเชิงประจักษซึ่งสะทอนใหเห็นวาขนาดของสำนักงานสอบบัญชีน้ันชวยลดการตกแตงกำไร
หรือเพ่ิมคุณภาพของรายงานทางการเงินในอีกทางหน่ึง  

Maroun (2019) ไดทำการศึกษาผลกระทบของคุณภาพการตรวจสอบผานขนาดของสำนักงาน
ตรวจสอบท่ีมีตอการรายงานเชิงบูรณาการ (Integrated Reporting) ผลการศึกษาพบวาองคประกอบของ
การรายงานเชิงบูรณาการน้ันมีความสัมพันธเชิงบวกกับขนาดของสำนักงานสอบบัญชีหรืออาจกลาวไดอีก
ทางหนึ่งวากิจการที่มีการสอบบัญชีโดยสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญในลักษณะของ Big 4 นั ้นจะมี
องคประกอบของรายงานเชิงบูรณาการซึ่งใหขอมูลที่เปนประโยชนตอผูมีสวนเกี่ยวของกับกิจการมากกวา
กิจการที่ไมไดรับบริการสอบบัญชีจาก Big 4 ในขณะที่งานวิจัยของ Nagar et al. (2021) ไดเปดเผย
ความสัมพันธระหวางคุณภาพของการสอบบัญชีโดยผูสอบบัญชีภายนอกและการตกแตงกำไรในรูปแบบ
ของการจัดโครงสรางของรายการในงบกำไรขาดทุน (Classification Shifting) ในบริบทของอินเดีย โดย 
Nagar et al. (2021) พบวากิจการที่ถูกตรวจสอบโดยสำนักงานสอบบัญชีระดับนานาชาติที่มีขนาดใหญ
เชน Big 4 นั้นมีระดับของการตกแตงกำไรผานการจัดโครงสรางของรายการในงบกำไรขาดทุนต่ำกวา
กิจการท่ีถูกตรวจสอบโดยสำนักงานสอบบัญชีในรูปแบบอ่ืน 

ในขณะที่หลักฐานเชิงประจักษเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและ
การตกแตงกำไรผานรายการคงคางนั้นปรากฏมากที่สุดในวรรณกรรมทางบัญชี (Nagar et al., 2021) 
เนื่องจากรูปแบบการตกแตงกำไรวิธีนี้นั้นตองอาศัยการใชดุลยพินิจของผูบริหารผานนโยบายบัญชีซึ่งโดย
ปกติแลวนโยบายการบัญชีนั้นตองเปนไปตามมาตรฐานการบัญชี งานวิจัยในอดีตนั้นไดชี้ใหเห็นถึงการ
ลดลงของการตกแตงกำไรผานรายการคงคางในกิจการท่ีใชบริการสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาด
ใหญ ตัวอยางเชน งานวิจัยของ Alzoubi (2018) ที่ทำการศึกษาเกี่ยวกับอิทธิพลของคุณภาพงานสอบ
บัญชีที่มีตอขนาดของดุลยพินิจตามรายการคงคางที่ผิดปกติของผูบริหารซึ่งคำนวณจากแบบจำลองของ 
Modified Jones (Dechow et al., 1995) ในบริบทของจอรแดน ผลการวิจัยชี้ใหเห็นวาการสอบบัญชีท่ี
มีคุณภาพนั้นชวยลดแรงจูงใจในการตกแตงกำไรของผูบริหารผานการใชดุลยพินิจตามเกณฑคงคาง 
Alzoubi (2018) พบวาขนาดของรายการคงคางท่ีผิดปกติของกิจการท่ีไมไดใชบริการสอบบัญชีจากสำนัก
งานสอบบัญชีขนาดใหญ เชน Big 4 น้ันมีมากกวากิจการท่ีวาจาง Big 4 เปนผูสอบบัญชีให  
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แมว าหลักฐานเชิงประจักษเกี ่ยวกับอิทธิพลของขนาดสำนักงานสอบบัญชีจะมีปรากฏใน
วรรณกรรมทางการบัญชีอยางแพรหลายแตหลักฐานเชิงประจักษที่เกี่ยวกับผลกระทบของการสอบบัญชี
ตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงน้ันกลับมีอยูอยางจำกัด โดยงานวิจัยของ Choi et al. (2018) เปน
หนึ ่งในงานวิจ ัยท่ีร ิเร ิ ่มใหความสนใจเกี ่ยวกับอิทธิพลของการสอบบัญชีและความเขมงวดของ
สภาพแวดลอมทางกฎหมายตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง Choi et al. (2018) พบวาในประเทศ
ท่ีมีการบังคับใชกฎหมายท่ีเขมงวดและบทลงโทษท่ีรุนแรงน้ันผูบริหารมีการปรับเปลี่ยนรูปแบบการตกแตง
กำไรจากการตกแตงกำไรผานรายการคงคางเปนการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง การปรับเปลี่ยนนี้มี
สาเหตุอันเนื ่องมาจากการตกแตงกำไรผานรายการคงคางนั ้นมีโอกาสที ่จะตรวจพบไดงายจากการ
ตรวจสอบรายงานทางการเงินในขณะท่ีการตกแตงกำไรผานรายการคาจรงิน้ันตรวจสอบไดยาก อยางไรก็ดี
ความสัมพันธเชิงบวกระหวางความเขมงวดของกฎหมายและการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงกลับลด
นอยลงเมือ่กิจการถูกตรวจสอบงบการเงินโดยสำนักงานสอบบัญชี Big 4 จากผลการวิจัยดังกลาวชี้ใหเห็น
วาประเภทของสำนักงานสอบบัญชีน้ันชวยลดแรงจูงใจของผูบริหารในการใชการตกแตงกำไรผานรายการ
คาจริงแมวาสภาพแวดลอมทางการบัญชีจะจูงใจใหผูบริหารใชการตกแตงกำไรในวิธีน้ีก็ตาม 

ผลการวิจัยในขางตนสนับสนุนสมมติฐานความมีประโยชนของการสอบบัญชีผานขนาดของสำนัก
งานสอบซึ่งสะทอนคุณภาพของการสอบบัญชี อยางไรก็ดีในวรรณกรรมทางบัญชีนั้นไดปรากฎแนวคิดท่ี
สะทอนวาการสอบบัญชีโดยผูสอบบัญชีอิสระภายนอกนั้นอาจไมไดชวยใหการตกแตงตัวเลขกำไรลดลง
หรือทำใหคุณภาพของกำไรสูงขึ้น เนื่องมาจากผูสอบบัญชีนั้นแมวาจะเปนบุคคลภายนอกที่ไมมีความ
เก่ียวของกับกิจการแตยังคงถูกวาจางและจายผลตอบแทนโดยกิจการดังน้ันในบางกรณคีวามเปนอิสระของ
ผู สอบบัญชีอาจถูกลดทอนลงไปดวยเหตุผลดังกลาว (Francis & Wang, 2008) ความทับซอนของ
ผลประโยชน (Conflict of Interest) ระหวางสำนักงานสอบบัญชีและกิจการที่รับบริการตรวจสอบเปน
ประเด็นสำคัญท่ีอาจทำใหความเปนอิสระและความมีคุณภาพของงานตรวจสอบลดลง (Donelson et al., 
2020) จากมุมมองนี้มีความเปนไปไดที่ขนาดของสำนักงานสอบบัญชีอาจมีความสัมพันธเชิงบวกกับการ
ตกแตงกำไรผานรายการคาจริงเนื่องมาจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญนั้นมักมีคาบริการในการสอบ
บัญชีที่สูงกวาสำนักสอบบัญชีโดยทั่วไปและนอกจากนี้อาจมีการใหบริการอื่นที่ไมใชบริการเกี่ยวกับการ
สอบบัญชี (Non-audit Service) ซึ่งมีความเปนไปไดท่ีจะกอใหเกิดความใกลชิดระหวางสำนักงานสอบบัญชี
และกิจการท่ีเปนลูกคา (Donelson et al., 2020) 

นอกเหนือจากประเด็นความทับซอนของผลประโยชนท่ีกลาวมาขางตนแลวยงัมีแนวคิดท่ีปรากฏใน
วรรณกรรมทางบัญชีซึ ่งเสนอความสัมพันธในเชิงบวกระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและการ
ตกแตงกำไรผานรายการคาจริงทั้งนี้เนื่องมาจากการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงนั้นเปนการตกแตง
ตัวเลขกำไรผานนโยบายการดำเนินงานซึ่งไมไดมีกฎระเบียบทางการบัญชี1

2 กำกับดูแลแตอยางใด ดังน้ัน
ผูบริหารจึงสามารถใชดุลยพินิจไดอยางเต็มที่ จากลักษณะดังกลาวทำใหการตกแตงกำไรในรูปแบบน้ี
คนพบไดยากโดยผูสอบบัญชีเมื ่อเทียบกับการตกแตงกำไรผานรายการคงคาง (Cohen & Zarowin, 
2010; Francis et al., 2016; Kim et al., 2017; Zang, 2012) ดวยเหตุน้ีอาจทำใหผูบริหารมีแรงจูงใจท่ี
จะใชการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงมากข้ึนเพ่ือชดเชยการตกแตงกำไรผานรายการคงคางเมื่อกิจการ
ตองถูกตรวจสอบบัญชีดวยสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญท่ีมีความสามารถในการตรวจสอบสงู ผลการวิจัย
เชิงประจักษโดย Zang (2012) สนับสนุนแนวคิดนี้โดย Zang (2012) พบวาการสอบบัญชีโดยสำนัก

 
2 กฎระเบียบทางการบัญชีในที่นี้หมายถึงหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปซึ่งอยูในรูปของมาตรฐานการรายงานทางการเงินและมาตรฐานการบัญชีตางๆ 
ที่กำหนดหลักการและวิธีปฏิบัติในการจัดทำและนำเสนอรายงานทางการเงิน 
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งานสอบบัญชีขนาดใหญเปนอุปสรรคของการตกแตงกำไรผานรายการคงคางและเปนแรงจูงใจใหผูบริหาร
ใชการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง  

Alhadab & Clacher (2018) ทำการศึกษาผลกระทบของคุณภาพการสอบบัญชีตอการตกแตง
กำไรผานรายการคาจริงโดยใชกลุมตัวอยางจากบริษัทที่ทำการเสนอขายหุนเปนครั้งแรก (Initial Public 
Offering: IPO) ในตลาดหลักทรัพยลอนดอน ระหวางป ค.ศ. 1998 – 2008 พบวาในปที่มีการเสนอขาย
หุนเปนครั้งแรกนั้นบริษัท IPO ที่ถูกตรวจสอบโดยสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญน้ันแมจะมีการตกแตง
กำไรผานรายการคาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหารลดลงแตมีการตกแตงกำไรผานรายการขายโดยการ
ใหสวนลดพิเศษหรือผานนโยบายสินเช่ือซึ่งเปนทางเลือกในการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงเพ่ิมมากข้ึน
เพื่อเพิ่มรายไดและกำไรตามลำดับ นอกจากนี้ยังมีผลการวิจัยในอดีตที่สะทอนใหเห็นวาการตกแตงกำไร
ผานรายการคาจริงเพิ ่มขึ ้นเมื ่อกิจการถูกตรวจสอบโดยสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Cohen & 
Zarowin, 2010) 

ในบริบทของประเทศไทยนั้นมีการศึกษาในอดีตที่ชี ้ใหเห็นไดวารูปแบบการตกแตงกำไรผาน
รายการคาจริงน้ันไดถูกประยุกตใชเชนกัน ยกตัวอยางเชน Nuanpradit (2018) พบวาในกิจการท่ีมีปญหา
ความไมเทาเทียมกันของขอมูลนั้น การควบรวมตำแหนงของประธานฝายบริหารและกรรมการจะชวยลด
การตกแตงกำไรผานรายการขาย เชนเดียวกับงานวิจัยของ Suksonghong & Amran (2020) ท่ีพบวาการ
จัดการกำไรผานรายการคาจริงไดถูกประยุกตใชเพื่อตกแตงกำไรในกิจการที่มีอัตราการเติบโตของกำไร
นอยเพื่อหลีกเลี่ยงการรายงานขาดทุน อยางไรก็ดีการศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบของการสอบบัญชีตอการ
จัดการกำไรผานรายการคาจริงน้ันยังมีอยูอยางจำกัด  

3.2 การพัฒนาสมมติฐานการวิจัย 
จากการทบทวนแนวคิดและงานวิจัยในอดีตท่ีเก่ียวของกับผลกระทบของคุณภาพการสอบบัญชีซึ่ง

วัดโดยขนาดของสำนักงานสอบบัญชีที่มีตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงที่ปรากฏอยูในวรรณกรรม
ทางบัญชีนั้นจะเห็นไดวามีทั ้งแนวคิดและหลักฐานเชิงประจักษที่สนับสนุนความสัมพันธเชิงบวกและ
ความสัมพันธเชิงลบระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง 
งานวิจัยนี้จึงเสนอสมมติฐานหลักเพื่อทดสอบคำถามการวิจัยโดยคาดหวังความสัมพันธอยางมีนัยสำคัญ
ทางสถิติระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงแตไมพยากรณ
ทิศทางของความสัมพันธ (Competing Arguments) ดังตอไปนี้ ในขณะที่กรอบแนวคิดการวิจัยแสดงใน
ภาพท่ี 1 

H1: ขนาดของสำนักงานสอบบัญชีมีผลกระทบตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
ภาพท่ี 1  กรอบแนวคิดในการวิจัย 
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4. วิธีดำเนินการวิจัย 

1. ขอมูลและกลุมตัวอยาง 
งานวิจัยในครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ที่รายงานอยูในรายงานทางการเงินของ

บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยมีระยะเวลาในการวิจัยตั้งแตป พ.ศ. 2557 – 2560 
จำนวนทั้งสิ ้น 2,4683 ชุดขอมูล (Observations) สาเหตุที ่งานวิจัยในครั ้งนี ้ใหความสนใจบริบทของ
ประเทศไทยเน่ืองมาจากงานวิจัยในอดีตท่ีศึกษาเก่ียวกับผลกระทบของกลไกการกำกับดูแลในลักษณะของ
การสอบบัญชีท่ีมีตอรูปแบบการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงน้ันยังมีอยูอยางจำกัด ในขณะท่ีการพัฒนา
ของกลไกการกำกับดูแลเพ่ือสรางความโปรงใสและเช่ือถือไดของรายงานทางการเงินในประเทศไทยน้ันได
มีการพัฒนาอยางตอเน่ืองนับตั้งแตเกิดวิกฤตทางการเงินและเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 (Carney & Child, 
2013) วิกฤตน้ีมีสาเหตุสวนหน่ึงมาจากการขาดความนาเช่ือถือของขอมูลท่ีรายงานในรายงานทางการเงิน 
(Barnes, 2011) กลไกการกำกับดูแลท่ีถูกพัฒนาเชน มาตรฐานการบัญชีที ่กำกับดูแลการจัดทำและ
นำเสนองบการเงิน มาตรฐานการสอบบัญชีที่กำกับดูแลการสอบบัญชี และระบบการควบคุมภายในให
สอดคลองกับหลักสากล เปนตน ท้ังน้ีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยน้ันจำเปนตองปฏิบัติตามกลไก
ดังกลาวรวมถึงกฎระเบียบอื่นที่เกี่ยวของ (Suphatranon, 2020) กลไกเหลานี้ทำใหเกิดความเขมงวดใน
การจัดทำและนำเสนองบการเงินและอาจจูงใจใหผู บริหารมีแรงจูงใจในการใชการตกแตงกำไรผาน
นโยบายการดำเนินงานท่ีสงผลกระทบตอรายการคาจรงิมากข้ึน งานวิจัยน้ีประยุกตหลักการใหเหตุผลแบบ
นิรนัย (Deductive Reasoning) และวิเคราะหขอมูลโดยใชเทคนิคเชิงปริมาณดวยการวิเคราะหการ
ถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

2. ตัวแปรและการวัดคาตัวแปร 

ตัวแปรที่งานวิจัยในครั้งนี้สนใจศึกษาคือขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและระดับการตกแตงกำไร
ผานรายการคาจริง ท้ังน้ีขนาดของสำนักงานสอบบัญชีน้ันจะวัดโดยใชตัวแปรหุน (Dummy Variable) ซึ่ง
เปนไปตามงานวิจัยในอดีตที่ปรากฏในวรรณกรรมทางบัญชีตามที่แสดงในตารางที่ 1 ตัวแปรนี้จะมีคา
เทากับ 1 ในปที่กิจการรับบริการสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 4 สำนักงานหรือที่เรียกกัน
โดยท่ัวไปวา Big 4 ซึ ่งประกอบไปดวย PricewaterhouseCoopers (PwC) EY (เดิม Ernst & Young) 
Deloitte Touche Tohmatsu (Deloitte) และ KPMG ทั้ง 4 สำนักงานนี้ไดรับการยอมรับวาเปนสำนัก
งานสอบบัญชีขนาดใหญท่ีใหบริการสอบบัญชีในระดับนานาชาติและมีช่ือเสียงเปนท่ียอมรับในระดับสากล 
(Francis & Wang, 2008) หากกิจการรับบริการสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีอื่นนอกเหนือจาก Big 
4 ตามท่ีกลาวมาขางตน ตัวแปรหุนน้ีจะมีคาเปน 0 

ในขณะที่การตกแตงกำไรผานรายการคาจริงนั้นวัดโดยใชตัวแบบตามที่ปรากฏในงานวิจัยของ 
Roychowdhury (2006) โดยมุงเนนที่การตกแตงกำไรผานนโยบายในการลดคาใชจายตามดุลยพินิจของ
ผูบริหาร (Discretionary Expenses Manipulation) เชนการลดรายจายเกี ่ยวกับการวิจัยและพัฒนา 
หรือคาใชจายในการดำเนินงานอื่น เชน คาใชจายเกี่ยวกับการตลาด เปนตน ซึ่งนโยบายการลดคาใชจาย
ดังกลาวที่เกินปกติทำใหกิจการมีกำไรเพิ่มขึ้นไดในงวดปจจุบันแตอาจทำใหความสามารถในการแขงขัน
และการทำกำไรในอนาคตของกิจการลดลงไดเชนกัน อยางไรก็ดี Roychowdhury (2006) ไดเสนอตัว
แบบในการวัดการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง 3 ตัวแบบดวยกันไดแก ตัวแบบท่ี 1 วัดการตกแตงกำไร
ผานรายการขาย (Sales Manipulation) ซึ่งจะวัดความผิดปกติของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
อันเนื่องมาจากการใหสวนลดที่มากเกินปกติและการปลอยสินเชื่อแบบหละหลวม ตัวแบบที่ 2 วัดการ

 
3 ชุดขอมูลนี้ไมรวมบริษัทที่อยูในกลุมอุตสาหกรรมการเงินและตลาด MAI จำนวนชุดขอมูลที่ปรากฏในแตละตัวแบบอาจแตกตางกันไปเนื่องมาจาก
ความเฉพาะของแตละตัวแบบ (Model Specification) 
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ตกแตงกำไรผานกิจกรรมการผลิต (Overproduction Manipulation) การตกแตงกำไรวิธีน้ีจะลดตนทุน
ขายที่รายงานในงบกำไรขาดทุนลงโดยลดตนทุนตอหนวยของสินคาที่ผลิตผานการผลิตสินคาในปริมาณ
มากเกินความตองการเพ่ือทำใหตนทุนการผลิตคงท่ีท่ีปนเขาสูตนทุนตอหนวยของสินคาต่ำลง  

ตัวแบบที่ 3 คือตัวแบบที่งานวิจัยนี้เลือกใชซึ่งเปนการตกแตงกำไรผานการลดคาใชจายตามดุลย
พินิจของผูบริหาร เน่ืองจากวิธีน้ีจะทำใหกิจการมีกำไรในงวดปจจุบันเพ่ิมข้ึนเชนเดียวกันกับกระแสเงินสด
จากกิจกรรมดำเนินงานในขณะที่การตกแตงกำไรผานรายการขายและการผลิตนั้นจะสงผลกระทบเชิงลบ
ตอกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน ดังนั้นการตกแตงกำไรผานการลดคาใชจายตามดุลยพนิิจจึงเปนวิธท่ีี
นาจะเปนประโยชนสูงสุดตอกิจการในมุมมองของผูบริหารซึ่งสอดคลองกับงานวิจัยในอดีตท่ีทำการสำรวจ
และพบวาการใชดุลยพินิจของผูบริหารในการตัดหรือเลื่อนคาใชจายตามดุลยพินิจนั้นเปนกลยุทธหลักใน
การตกแตงกำไร (Graham, Harvey, & Rajgopal, 2005) นอกจากนี ้ในงานวิจ ัยในอดีตยังปรากฏ
แนวความคิดที่วาทั ้ง 3 รูปแบบของการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงนั ้นกอใหเกิดความเสี ่ยงและ
ผลกระทบตอกิจการท่ีแตกตางกันดังน้ันการเลือกใชตัวแปรท่ีเปนผลรวมของท้ัง 3 วิธีอาจสงผลกระทบตอ
การแปลผล (Cohen et al., 2008) และการใชเพียงตัวแบบใดตัวแบบหนึ่งในงานวิจัยจึงสามารถทำได 3 4 
ตัวแบบท่ีใชในงานวิจัยน้ีแสดงไดดัง สมการท่ี 1  

 
DISEXPt /At-1 = α0 + α1(1/At-1) + β1(St-1 /At-1) + εt ………………………………… (สมการท่ี 1) 
โดย 

DISEXP  =  รายจายตามดุลยพินิจของผูบริหาร 
S  =  ยอดขายหรือรายไดรวมของกิจการ 
A  =  สินทรัพยรวม 
 

รายจายตามดุลยพินิจของผูบริหารนั้นใชรายการคาใชจายในการขายและบริหารตามงานวิจัย
ของ Francis et al. (2016) สมการท่ี 1 จะถูกรันรายอุตสาหกรรมและป (Industry-Year Basis) ดวยวิธี
กำลังสองนอยท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) โดยคาคงเหลือ (Residuals) จากสมการดังกลาว
จะถูกใชเพื่อวัดคุณภาพกำไร นอกจากนี้ตัวแปรควบคุมหลักที่ปรากฏในงานวิจัยในอดีต เชน สัดสวนการ
ถือหุนของผูถือหุนรายใหญที่สุด ความเสี่ยงทางการเงิน ผลการดำเนินงานในอดีต ความสามารถในการ
เติบโต และขนาดของกิจการ จะถูกควบคุมในตัวแบบที่ใชในการทดสอบสมมติฐาน (สมการที่ 2) ของ
งานวิจัยนี้เชนกันเนื่องจากตัวแปรดังกลาวพบวามีความสัมพันธกับการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง
ตามท่ีปรากฏในงานวิจัยในอดีต ตัวแปรท้ังหมดสามารถสรุปไดดังตารางท่ี 1 
 
ตารางท่ี 1  ตัวแปรและการวัดคาตัวแปรท่ีใชในการวิจัย 
ตัวแปรตาม 

ตัวแปร การวัด ตัวยอ ท่ีมาของตัวแปร 
การตกแตงกำไร
ผานรายการคาจริง 

ความผิดปกติของคาใชจาย
ตามดุลยพินิจของผูบริหาร 

RM (Roychowdhury, 2006) 

 
 

 
4 งานวิจัยที่เลือกใชบางตัวแบบเพ่ือศึกษาการจัดการกำไรผานรายการคาจริง เชน Kim et al. (2017) และ Nuanpradit (2018) อยางไรก็ดีตัวแบบ
ทางเลือก (การตกแตงตัวเลขผานการขายและการผลิต) ไดถูกทดสอบเพ่ิมเติมในงานวิจัยนี้เชนกัน 
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ตารางท่ี 1  (ตอ) 
ตัวแปรตน  

ตัวแปร การวัด ตัวยอ ท่ีมาของตัวแปร 
ขนาดของสำนัก
งานสอบบัญชี 

ตัวแปรหุน  
มีคาเทากับ 1 หรือ 0 

AUD_SIZE (Alhadab & Clacher, 2018; Choi 
et al., 2018; Cohen & Zarowin, 
2010; Donelson et al., 2020; 
Francis & Wang, 2008; Kim et 
al., 2017; Zang, 2012) 

ตัวแปรควบคุม 
สัดสวนการถือหุน
ของผูถือหุนราย
ใหญ 

เปอรเซ็นตการถือหุนของผูถือ
หุนรายใหญอันดับหน่ึง 

CONTROL (Achleitner et al., 2014; Goh et 
al., 2013; Kim et al., 2017) 

ความเส่ียงทาง
การเงิน 

อัตราสวนหน้ีสินรวมตอ
สินทรัพยรวม 

DA (Achleitner et al., 2014; Cohen 
& Zarowin, 2010; Kim et al., 
2017; Zang, 2012) 

ผลการดำเนินงาน
ในอดีต 

อัตราสวนผลตอบแทนตอสวน
ของเจาของในปท่ีผานมา 

Lag_ROE (Oz & Yelkenci, 2018) 

ความสามารถใน
การเติบโต 

อัตราสวนการเติบโตของ
ยอดขาย (ยอดขายปปจจุบัน - 
ยอดขายปท่ีแลว หารดวย 
ยอดขายปท่ีแลว) 

GROWTH (Achleitner et al., 2014) 

ขนาดของกิจการ ลอการิทึมธรรมชาติของ
ยอดขาย 

Log_REV (Achleitner et al., 2014; 
Lemma et al., 2018) 

 

ตัวแบบท่ีใชในการทดสอบสมมติฐาน 
ในการทดสอบผลกระทบของขนาดของสำนักงานสอบบัญชีที่มีตอการตกแตงกำไรผานรายการ

คาจริงนั้น งานวิจัยในครั้งนี้จะใชเทคนิคการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณเพื่อหาความสัมพันธระหวางตัว
แปรท่ีสนใจศึกษาโดยมีตัวแบบท่ีใชในการทดสอบสมมติฐานดังแสดงในสมการท่ี 2  
            RMit = β0 + β1AUD_SIZEit + β2CONTROLit + β3DAit + β4Lag_ROEit + β5GROWTHit + 

β6Log_REVit + Industry Dummiesk + Year Dummiest + εit ………… (สมการท่ี 2) 
โดย 

RM       =  ระดับความผิดปกติของคาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหาร 
AUD_SIZE =  ขนาดของสำนักงานสอบบัญชี 
CONTROL  =  สัดสวนการถือหุนของผูถือหุนรายใหญ 
DA  =  ความเสี่ยงทางการเงิน 
Lag_ROE  =  ผลการดำเนินงานในอดีต 
GROWTH  =  ความสามารถในการเติบโต 
Log_REV  =  ขนาดของกิจการ 
Industry Dummies  =   ตัวแปรหุนประเภทของอุตสาหกรรม 
Year Dummies       =   ตัวแปรหุนสำหรับปท่ีทำการศึกษา 
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5. ผลการวิจัย 

1. ผลการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา 
ตารางที่ 2 แสดงรายละเอียดของขอมูลที่ใชในการวิจัยจากการวิเคราะหโดยสถิติเชิงพรรณา

พบวาคาเฉลี่ยของขนาดความผิดปกติของรายการคาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหาร (RM) นั้นคิดเปน
รอยละ 3 ของสินทรัพยรวม ณ วันตนงวดของกิจการ ซึ่งมีคาสูงกวางานวิจัยในอดีต (Bumrungyat & 
Sutthachai, 2016) ท้ังน้ีอาจเน่ืองมาจากชวงระยะเวลาท่ีทำการศึกษาน้ันแตกตางกัน ในขณะท่ีบริษัทจด
ทะเบียนที่อยูในกลุมตัวอยางมีการใชบริการสอบบัญชีจาก Big 4 มากกวาสำนักงานสอบบัญชีอื่น (รอยละ 
59.81) ซึ่งเปนไปตามที่คาดหมายเนื่องจากบริษัทจดทะเบียนนั้นไดรับความสนใจจากสาธารณะชนและ
การสอบบัญชีอาจเปนอีกหน่ึงปจจัยท่ีสามารถชวยสรางความเช่ือมั่นได นอกจากน้ีคาเฉลี่ยของสัดสวนการ
ถือหุนของผูถือหุนรายใหญ (CONTROL) ซึ่งเปนตัวแปรควบคุมมีคาเทากับ 27% สะทอนใหเห็นโครงสราง
การถือหุนแบบกระจุกตัวในประเทศไทยตามที่ปรากฏในวรรณกรรมทางบัญชี (Connelly et al., 2012) 
คาเฉลี ่ยของความเสี ่ยงทางการเงิน (DA) มีคาเทากับ 0.41 แสดงใหเห็นวาบริษัทในกลุมตัวอยางนี้มี
โครงสรางทางการเงินที่เปนหนี้และทุนซึ่งใชเพื่อการจัดหาสินทรัพยที่ใกลเคียงกัน ผลการดำเนินงานใน
อดีต (Lag_ROE) มีคาเฉลี่ยเปนบวกสะทอนใหเห็นวาบริษัทโดยสวนใหญมีผลกำไรจากการดำเนินงานและ
มีคาเฉลี่ยของอัตราการเติบโต (GROWTH) เปนบวก (0.22) สะทอนใหเห็นวาบริษัทโดยสวนใหญนั้นมี
อัตราการเติบโตของยอดขายเพิ่มขึ้น ในขณะที่คาเฉลี่ยของลอการิทึมธรรมชาติของยอดขาย (Log_REV)   
ท่ีใชวัดขนาดกิจการมีคาเทากับ 14.56 แสดงใหเห็นวากลุมตัวอยางน้ันเปนกิจการท่ีมีขนาดใหญมียอดขาย
โดยเฉลี่ยท่ีเปนจำนวนเงินมากกวา 10,000,000 บาท  

 
ตารางท่ี 2  ตารางแสดงคาเฉลี่ย สวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และคาความถ่ีของตัวแปรท่ีศึกษา 

 คาเฉล่ีย 
สวน

เบ่ียงเบน
มาตรฐาน 

เปอรเซ็นไทล 25 เปอรเซ็นไทล 75 คาความถ่ี (%) 

RM -0.03 1.07 -0.34 0.45 Big 4 59.81 
CONTROL 0.27 0.21 0.10 0.38 Non-Big 4 40.19 
DA 0.41 0.19 0.26 0.59   
Lag_ROE 0.06 0.17 0.01 0.12   
GROWTH 0.22 0.40 0.05 0.23   
Log_REV 14.56 1.73 13.47 15.51   

 
2. การวิเคราะหสหสัมพันธ 
ตารางที ่  3 แสดงผลการวิเคราะหข อม ูลด วยสถิต ิสหสัมพันธ แบบเพียร ส ัน (Pearson 

Correlation) ซึ่งสัมประสิทธิ์ของสหสัมพันธนั ้นแสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรสองตัว ดังนั้นการ
วิเคราะหสหสัมพันธจึงถูกใชในเบ้ืองตนเพ่ือตรวจสอบปญหาความสัมพันธกันเองระหวางตัวแปรอิสระหรือ
ที ่ เร ียกกันว า Multicollinearity (Achleitner et al., 2014; Lemma et al., 2018) ท้ังน ี ้จากการ
พิจารณาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระพบวาไมมีตัวแปรคูใดที่มีความสัมพันธสูงเกิน 0.80 
(Hair et al., 2006) ดังน้ันจึงสามารถอนุมานไดวาไมมปีญหา Multicollinearity ท่ีอาจทำใหเกิดปญหาใน
การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณเพื่อทดสอบสมมติฐาน นอกจากนี้สัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางการ
ตกแตงกำไรผานรายการคาจริงและขนาดของสำนักงานสอบบัญชีช้ีใหเห็นวาตัวแปรท้ังสองมีความสัมพันธ
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กันในเชิงลบซึ่งในเบ้ืองตนสนับสนุนสมมติฐานการวิจัยในครั้งน้ี อยางไรก็ดีสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธระหวาง
ตัวแปรสองตัวนั้นอาจไมสามารถใชเพื่อการอนุมานไดเนื่องจากยังมีปจจัยอีกหลายปจจัยที่กระทบตอการ
ตกแตงกำไรผานรายการคาจริงและจำเปนท่ีจะตองควบคุมในการวิเคราะหการถดถอยพหุคูณ  

 

ตารางท่ี 3  การวิเคราะหสหสัมพันธ  
Variables  (1)  (2) (3) (4) (5) (6) (7) 
(1) RM 1.000 
(2) AUD_SIZE -0.041* 1.000 
 (0.043) 
(3) CONTROL 0.071* 0.110* 1.000 
 (0.003) (0.000) 
(4) DA -0.073* 0.058* -0.055* 1.000 
 (0.000) (0.004) (0.019) 
(5) Lag_ROE 0.002 0.097* 0.048 -0.110* 1.000 
 (0.945) (0.000) (0.058) (0.000) 
(6) GROWTH -0.083* -0.019 -0.019 0.106* -0.045* 1.000 
 (0.000) (0.348) (0.414) (0.000) (0.045) 
(7) Log_REV -0.029 0.327* -0.041 0.323* 0.146* -0.280* 1.000 
 (0.148) (0.000) (0.078) (0.000) (0.000) (0.000) 
* shows significance at the .05 level  

 

3. ผลการทดสอบสมมติฐาน 
ผลการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับผลกระทบของขนาดสำนักงานสอบบัญชีที่มีตอการตกแตง

กำไรผานรายการคาจริงโดยใชการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุดวยตัวแบบ OLS ตามที่ปรากฏในตารางท่ี 
4 น้ัน จะเห็นไดวาขนาดของสำนักงานสอบบัญชี (AUD_SIZE) มีความสัมพันธอยางมีนัยสำคัญทางสถิติกับ
ระดับรายจายตามดุลยพินิจที่ผิดปกติของผูบริหารซึ่งเปนตัวแทนในการวัดระดับการตกแตงกำไรผาน
รายการคาจริง ดังนั้นสมมติฐานการวิจัยในครั้งนี้ที่พยากรณวาขนาดของสำนักงานสอบบัญชีมีผลกระทบ
ตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงจึงถูกยอมรับและเมื่อพิจารณา Model 4 ตารางที่ 4 จะเห็นไดวา 
Adjusted R-squared มีคาโดยประมาณเทากับ 0.024 ในขณะที่คาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปร
ขนาดของสำนักงานสอบบัญชีซึ่งเปนตัวแปรหุนมีคาเทากับ -0.014 (p < 0.05) ตามท่ีปรากฏใน Model 4 
ตารางท่ี 4 สะทอนใหเห็นวาบริษัทท่ีรับบริการสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญหรือ Big 4 น้ัน
มีระดับการตกแตงกำไรโดยการลดคาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหารแตกตางจากบริษัทท่ีรับบริการสอบ
บัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีอ่ืน ท้ังน้ีระดับความผิดปกติของรายการคาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหาร
จะต่ำกวาเมื่อตัวแปรขนาดของสำนักงานสอบบัญชีมีคาเปน 1 กลาวคือ กิจการที่รับบริการสอบบัญชีจาก
สำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญหรือ Big 4 จะมีระดับของการลดคาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหารท่ีเกิน
ปกติเพ่ือเพ่ิมกำไรนอยกวากิจการท่ีไมไดรับบริการสอบบัญชีจาก Big 4  

ผลการวิจัยเชิงประจักษนี้ช้ีใหเห็นวาการสอบบัญชีโดยสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญนั้นชวยลด
แรงจูงใจของผูบริหารในการใชการตกแตงกำไรผานการลดคาใชจายตามดุลยพินิจที่เกินปกติ ทั้งนี้อาจ
เนื ่องมาจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญมีประสบการณ มีความเชี่ยวชาญ และมีทรัพยากรที่ชวย
สงเสริมใหเกิดการตรวจสอบอยางมีประสิทธิภาพซึ่งมีความเปนไปไดสูงที่การตกแตงตัวเลขจะถูกคนพบ 
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ผลการวิจัยนี้สอดคลองกับผลการวิจัยของ Alhadab & Clacher (2018) ที่พบวากิจการที่ทำ IPO ซึ่งใช
บริการสอบบัญชีจาก Big 4 มีระดับความผิดปกติของรายจายตามดุลยพินิจของผูบริหารต่ำกวากิจการอ่ืน
ท่ีไมไดใชบริการสอบบัญชีจาก Big 4 นอกจากน้ีความสัมพันธเชิงลบระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชี
และระดับความผิดปกติของรายจายตามดุลยพินิจของผูบริหารน้ีปรากฏใน Model 1 ถึง Model 4  ตามท่ี
รายงานในตารางท่ี 4 ซึ่งสะทอนใหเห็นวาผลการวิจัยน้ีไมมีความออนไหวตอรูปแบบโครงสรางของสมการ
ท่ีใชในการทดสอบ อยางไรก็ดีจะเห็นไดวา Model 4 น้ันเปนโมเดลท่ีมีความเหมาะสมท่ีสุดเน่ืองจากมีการ
ควบคุมลักษณะเฉพาะของกลุมอุตสาหกรรมและชวงเวลาท่ีทำการศึกษา (Unobserved Industry - Year 
Effects) ลักษณะเฉพาะท่ีไมอาจสังเกตไดเหลานี้อาจสงผลกระทบตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง
ในแตละอุตสาหกรรมหรือแตละชวงเวลา  

ผลการวิจัยยังช้ีใหเห็นวาสัดสวนการถือหุนของผูถือหุนรายใหญอันดับหน่ึง (CONTROL) ซึ่งเปน
หนึ่งในตัวแปรควบคุมมีความสัมพันธเชิงบวกอยางมีนัยสำคัญเชิงสถิติกับระดับความผิดปกติของรายการ
คาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหาร แมวางานวิจัยในอดีตโดยสวนใหญจะพบความสัมพันธเชิงลบแต
งานวิจัยเหลาน้ันใชผลรวมของการตกแตงกำไรผานรายการขาย การผลิต และคาใชจายตามดุลยพินิจของ
ผูบริหาร (Achleitner et al., 2014) หรือเฉพาะการตกแตงกำไรผานรายการขาย (Kim et al., 2017) ซึ่ง
อาจทำใหผลการวิจัยแตกตางจากการวิจัยในครั้งนี้ไดเพราะรูปแบบการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงใน
แตละวิธีนั ้นสงผลกระทบตอกิจการแตกตางกัน (Cohen et al., 2008; Zang, 2012) ในที่นี ้การลด
คาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหารที่มากเกินปกติจะสงผลทำใหกิจการมีกำไรเพิ่มขึ้นไดในงวดปจจุบัน
และในขณะเดียวกันก็เพ่ิมกระแสเงินสดสุทธิจากการดำเนินงานดวย ดังน้ันจึงเปนไปไดวาผูถือหุนรายใหญ
อาจไดประโยชนจากการตกแตงกำไรดวยวิธีนี้เพราะมีทั้งกำไรและกระแสเงินสดที่สามารถนำไปสูการ
จายเงินปนผลได ขณะเดียวกันความสามารถในการเติบโตของกิจการ (GROWTH) มีความสัมพันธเชิงลบ
กับระดับความผิดปกติของรายการคาใชจายตามดุลยพินิจของผูบริหารซึ่งสะทอนใหเห็นวากิจการท่ีมีอัตรา
การเติบโตสูงจะมีระดับความผิดปกติของรายการดังกลาวต่ำซึ่งเปนไปตามงานวิจัยในอดีต (Goh et al., 
2013) เน่ืองจากผูบริหารในกิจการท่ีมีการเติบโตสูงอาจไมมีความจำเปนท่ีจะตองบริหารกำไร 
 
ตารางท่ี 4  ตารางแสดงผลความสัมพันธระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและการตกแตงกำไรผาน 
               รายการคาจริง 

 Dependent Variable  
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 

VARIABLES RM RM RM RM 
AUD_SIZE                  (H1) -0.009** -0.010* -0.015** -0.014**  

(-2.030) (-1.807) (-2.390) (-2.341) 
CONTROL 

 
0.037*** 0.033** 0.030**   
(2.826) (2.533) (2.266) 

DA 
 

-0.002 -0.013 -0.014   
(-0.137) (-0.823) (-0.837) 

Lag_ROE 
 

-0.009 -0.006 -0.003   
(-0.503) (-0.319) (-0.188) 

GROWTH 
 

-0.031*** -0.031*** -0.030***   
(-4.225) (-4.201) (-4.038) 
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ตารางท่ี 4  (ตอ) 

 
4. การทดสอบเพ่ิมเติม 
ตารางที่ 5 รายงานผลการทดสอบเพิ่มเติมเพื่อสนับสนุนผลการวิจัยหลักที่รายงานในตารางที่ 4 

หรืออาจเรียกอีกอยางหน่ึงวาการทำ Robustness Check โดยมีการเพ่ิมตัวแปรควบคุมเก่ียวกับระดับการ
แขงขันภายในอุตสาหกรรมซึ่งวัดจากจำนวนบริษัทที่ดำเนินธุรกิจอยูในแตละอุตสาหกรรม (NUM_IND) 
เขาไปในโมเดลสมการถดถอย ทั้งนี้เนื่องมาจากงานวิจัยในอดีตพบวาการตกแตงกำไรผานรายการคาจริง
น้ันสงผลทำใหเกิดความเสี่ยงในการดำเนินงานเพ่ิมมากข้ึนเน่ืองจากการบิดเบือนนโยบายในการดำเนินงาน
ซึ่งทายที่สุดแลวมีผลกระทบเชิงลบตอความสามารถในการดำเนินธุรกิจของกิจการในอนาคต (Vorst, 
2016) และนักวิจัยพบวากิจการดำเนินธุรกิจในอุตสาหกรรมที่มีการแขงขันสูงนั้นมักมีความระมัดระวังใน
การใชการตกแตงกำไรในรูปแบบนี้ (Lemma et al., 2018) ผลการวิจัยพบวาคาสัมประสิทธิ์การถดถอย
ของตัวแปร NUM_IND ในตารางที่ 5 มีคาเปนลบแตไมมีนัยสำคัญทางสถิติซึ่งสะทอนใหเห็นวาจำนวน
คูแขงที่อยูในอุตสาหกรรมเดียวกันนั้นไมไดมีผลกระทบตอระดับความผิดปกติของรายการคาใชจายตาม
ดุลยพินิจ อยางไรก็ดีความสัมพันธเชิงลบระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและระดับความผิดปกติ
ของรายการคาใชจายตามดุลยพินิจยังคงปรากฏ (β = -0.010, p<0.10) แมวาโครงสรางของโมเดลในการ
ทดสอบจะเปลี่ยนแปลงไป ดังนั้นการสรุปการทดสอบสมมติฐานที่รายงานในตารางที่ 4 จึงไมมีความ
ออนไหวตอทางเลือกของโครงสรางโมเดลในการทดสอบ 

งานวิจัยนี้ยังไดทำการทดสอบเพิ่มเติมโดยใชระดับการตกแตงตัวเลขกำไรผานรายการขาย 
(Sales Manipulation) แล ะกา รผล ิ ต  (Production Manipulation) ซ ึ ่ ง เ ป  น ร ู ป แบบทา ง เล ื อก 
(Alternative Proxies) ในการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงเพื่อทำการทดสอบเพิ่มเติมวาขนาดของ
สำนักงานสอบบัญชีนั้นสามารถลดแรงจูงใจในการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงในทุกรูปแบบหรือไม 
ผลการวิจัยดังท่ีปรากฏในตารางที่ 6 ชี้ใหเห็นวาระดับการตกแตงกำไรผานรายการขายและการผลิตไมมี
ความแตกตางกันในกิจการที่รับบริการสอบบัญชีจาก Big 4 และสำนักงานสอบบัญชีอื่นที่ไมใช Big 4 
ผลการวิจัยนี้สะทอนและสนับสนุนแนวคิดที่วาการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงในแตละรูปแบบถูก
ประยุกตใชแตกตางกันเนื่องจากกอใหเกิดความเสี่ยงและผลกระทบตอกิจการตางกันและกลไกการกำกับ

 Dependent Variable  
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 

VARIABLES RM RM RM RM 
AUD_SIZE                  (H1) -0.009** -0.010* -0.015** -0.014**  

(-2.030) (-1.807) (-2.390) (-2.341) 

Log_REV  -0.002 -0.003 -0.002 
  (-1.270) (-1.303) (-1.103) 
Constant 0.001 0.036 0.050 0.034 
 (0.439) (1.373) (1.469) (0.986) 
The highest VIF  1.00 1.53 1.76 1.77 
Industry Dummies No No Yes Yes 
Year Dummies No No No Yes 
Observations 2,468 1,524 1,524 1,524 
Adjusted R-squared    0.001 0.017 0.021 0.024 
t-statistics in parentheses 
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 (Two-tailed) 
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ดูแลแบบเดียวอาจไมเพียงพอที่จะปองกันการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงไดทั้งหมด (Alhadab & 
Clacher, 2018; Cohen et al., 2008; Zang, 2012) ในที่นี้ขนาดของสำนักงานสอบบัญชีนั้นไมมีผลตอ
ระดับการจัดการกำไรผานรายการขายและการผลิต ขอมูลน้ีมีความสำคัญอยางยิ่งตอหนวยงานกำกับดูแล 

 
ตารางท่ี 5  ตารางแสดงผลความสัมพันธระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและการตกแตงกำไรผาน 
               รายการคาจริง (เพ่ิมเติม)  

Dependent Variable 
VARIABLES Model 1 

 RM 

AUD_SIZE -0.010*  
(-1.736) 

CONTROL 0.033**  
(2.522) 

DA -0.002  
(-0.138) 

Lag_ROE -0.006  
(-0.365) 

GROWTH -0.030***  
(-4.075) 

Log_REV -0.002  
(-1.170) 

NUM_INDa -0.000  
(-0.825) 

Constant 0.027  
(0.942) 

The Highest VIF 1.57 
Industry Dummies No 
Year Dummies Yes 
Observations 1,524 
Adjusted R-squared 0.019 

t-statistics in parentheses 
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 (Two-tailed) 
   a ตัวแปรควบคุมนี้ไมถูกใสใน Regression Models ที่ปรากฏในตารางที่ 4 เนื่องจากไมพบความสัมพันธอยางมีนัยสำคัญทางสถิติแลRegression 

Model ที่มีตัวแปร NUM_IND นั้นมีคา Adjusted R-squared ที่ต่ำลง 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 

วารสารศิลปศาสตรและวทิยาการจัดการ 15 
ปที่ 8 ฉบับที่ 2 เดือนกรกฎาคม-ธนัวาคม 2564 

ตารางท่ี 6  ตารางแสดงผลความสัมพันธระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและการตกแตงกำไรผาน 
               รายการขายและการผลิต 
 Dependent Variable 

VARIABLES Sales Manipulation Production Manipulation  
Model 1 Model 2 

AUD_SIZE 0.004 -0.002  
(0.722) (-0.306) 

CONTROL -0.027** -0.013  
(-2.058) (-0.792) 

DA 0.135*** 0.086***  
(8.251) (4.373) 

Lag_ROE -0.194*** -0.227***  
(-11.074) (-10.810) 

GROWTH 0.013* 0.034***  
(1.734) (3.717) 

Log_REV -0.004** 0.001  
(-2.102) (0.215) 

Constant 0.018 -0.044  
(0.527) (-1.068) 

The Highest VIF 1.76 1.77 
Industries Dummies Yes Yes 
Industries Dummies Yes Yes 
Observations 1,537 1,532 
Adjusted R-squared 0.147 0.107 

t-statistics in parentheses 
 

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 (Two-tailed)  
 

 

6. สรุปและอภิปรายผลการวิจัย 
งานวิจัยในครั้งนี้ศึกษาผลกระทบของกลไกการกำกับดูแลในลักษณะการสอบบัญชีซึ่งเปนกลไกการ

กำกับดูแลภายนอกกิจการท่ีมีตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงซึ่งเปนรูปแบบการตกแตงกำไรท่ีอาศยั
การบิดเบือนนโยบายในการดำเนินงานท่ีไมไดถูกควบคุมโดยกฎหมายทางการบัญชี ผลการวิจัยช้ีใหเห็นวา
ระดับความผิดปกติของรายการคาใชจายตามดุลยพินิจซึ่งสะทอนการตกแตงกำไรผานนโยบายการลด
คาใชจายน้ันมีระดับท่ีต่ำกวาเมื่อกิจการรับบริการสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ ดังน้ันการ
ลงทุนของกิจการในการรับบริการสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญท่ีมีช่ือเสียงในระดับโลกน้ัน
ชวยลดแรงจูงใจของผูบริหารในการตกแตงกำไรผานรายการคาใชจายตามดุลยพินิจได ถึงแมวาผลการวิจัย
เพ่ิมเติมจะไมพบความสัมพันธระหวางขนาดของสำนักงานสอบบัญชีและการตกแตงกำไรผานรายการขาย
และการผลิตซึ่งตองการการศึกษาเพิ่มเติมในอนาคตวารูปแบบการกำกับดูแลใดที่จะชวยกำกับดูแลการ
ตกแตงกำไรในสองรูปแบบดังกลาวได ผลการวิจัยในครั้งนี้เปนประโยชนตอหนวยงานกำกับดูแลเพ่ือ
พิจารณากลไกการกำกับดูแลการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงตอไป 
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7. ขอเสนอแนะ 

งานวิจัยในครั้งน้ีใชขอมูลทุติยภูมิในการศึกษาผานการวัดคาตัวแปรในรูปของตัวเลขซึ่งตัวแปรท่ีใช
ในการศึกษาอาจมีขอจำกัดดังนั้นงานวิจัยในอนาคตอาจพิจารณาออกแบบการวิจัยโดยใชเทคนิคเชิง
คุณภาพ เชนการสัมภาษณเชิงลึกหรือการใชแบบสอบถามเพื่อทราบถึงแรงจูงใจและการประยุกตใชการ
ตกแตงกำไรในรูปแบบตางๆ ซึ ่งจะชวยสรางความเขาใจเกี ่ยวกับการตกแตงตัวเลขกำไรมากยิ ่งข้ึน 
นอกจากนี้งานวิจัยในอนาคตสามารถศึกษาผลกระทบของกลไกการกำกับดูแลกิจการในรูปแบบอ่ืน
เนื่องมาจากงานวิจัยนี้ใหความสนใจเฉพาะกลไกการสอบบัญชีในลักษณะของขนาดของสำนักงานสอบ
บัญชี ทั้งน้ีกลไกการกำกับดูแลเพื่อลดแรงจูงใจในการตกแตงกำไรที่ประยุกตใชในบริบทของประเทศไทย
น้ันมีอยูหลากหลาย เชน ระบบการควบคุมและการตรวจสอบภายในท่ีรับผิดชอบโดยตรงตอการสงเสริมให
เกิดความมีประสิทธิภาพตอการปฏิบัติงาน การลดความเสี่ยงในการดำเนินงาน และสงเสริมความโปรงใส
ในการจัดทำและนำเสนองบการเงิน กลไกการควบคุมและตรวจสอบภายในอาจเปนอีกหนึ่งปจจัยที่สงผล
กระทบตอการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงได นอกจากนี้ผลการวิจัยเพิ่มเติมยังเปดเผยใหเห็นวากลไก
การกำกับดูแลรูปแบบเดียวกันไมสามารถปองกันการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงไดในทุกรูปแบบซึ่ง
นำไปสูปญหาการวิจัยที ่สำคัญในอนาคต ดังนั ้นงานวิจัยในอนาคตอาจศึกษาวาการตกแตงกำไรผาน
รายการคาจริงในแตละรูปแบบนั้นถูกประยุกตใชอยางไรหรือในลักษณะกิจการแบบใด รวมถึงศึกษาวา
กลไกการกำกับดูแลแบบใดชวยลดแรงจูงใจในการประยกุตใชการตกแตงกำไรผานรายการคาจริงในแตละ
รูปแบบ ผลการวิจัยที่ไดนั้นจะชวยใหเกิดความเขาใจเกี่ยวกับการจัดการกำไรผานรายการคาจริงไดมาก
ยิ่งข้ึน 
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